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________________________________________________________________ 
 :ملخصال

 خلال عمان بورصةةةةةة في المدرجة البنوك في المالي والأداء المحاسةةةةةي التحفظ بين العلاقة تحليل إلى الدراسةةةةةة هدفت
 ةالمالي البيانات تجميع خلال من الكمي، البحث منهجية اسةةةةةةةةةت دام تم حيث .9892 إلى 9802 من الفترة

 نموذج باسةةةت دام اسةةةيالمح التحفظ قياس وتم الم تلطة. للبيانات المتعدد الانحدار نماذج باسةةةت دام وتحليلها للبنوك
Beaver and Ryan (2000)، على العائد هما رئيسةةيين مؤشةةر ن خلال من المالي الأداء قياس تم بينما 

 لةدلا ذو إيجابي تأثير وجود الى الدراسةةةة نتائج وأظهرت (ROE) الملكية حقوق على والعائد (ROA) الأصةةةول
 ،(ROE) الملكية حقوق على والعائد (ROA) الأصةةةةول على العائد من كل على المحاسةةةةي للتحفظ إحصةةةةائية

 أهمية  عكس مما عمان، ورصةةةةب في المدرجة للبنوك المالي الأداء على إيجابي تأثير له المحاسةةةي التحفظ بأن تبين وبهذا
 .ثمر نالمست لدى الثقة وتعز ز المالية المعلومات جودة تحسين في المحاسي التحفظ مبادئ تطبيق
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 حقوق على العائد ،(ROA) الأصــول على العائد المالي، الأداء المحاســبي، التحفظ :المفتاحية الكلمات
 .(ROE) الملكية

Abstract 
The study aimed to analyze the relationship between accounting conservatism and 
financial performance in banks listed on the Amman Stock Exchange during the 
period from 2019 to 2023. A quantitative research methodology was employed by 
collecting financial data from the banks and analyzing it using mixed-data multiple 
regression models. Accounting conservatism was measured using the Beaver and 
Ryan (2000) model, while financial performance was measured using two key 
indicators: Return on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE). The results of 
the study showed a statistically significant positive effect of accounting conservatism 
on both Return on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE). Thus, it was 
concluded that accounting conservatism has a positive impact on the financial 
performance of banks listed on the Amman Stock Exchange, reflecting the 
importance of applying accounting conservatism principles to improve the quality 
of financial information and enhance investor confidence. 
Keywords: Accounting conservatism, financial performance, Return on 
Assets (ROA), Return on Equity 

 ومشكلتها: الدراسة مقدمة
 الاقتصةةةةاد ة هدافهاأ تحقيق في مؤسةةةةسةةةةة أي نجاح خلالها من تقُيَّم التي الرئيسةةةةية المحاور للشةةةةركات المالي الأداء  عُد

 محور يجعله امم المسةةةةتدامة، العوائد وتحقيق فعال بشةةةةكل مواردها إدارة على الشةةةةركة قدرة  عكس إذ ،والاسةةةةتراتيجية
 Gitman) ميةالتنظي الجهات حتى أو تنفيذ ين، مد ر ن مستثمر ن، كانوا سواء المصةلحة، أصةحا  جميع اهتمام

& Zutter, 2015) سبةن مثل المالية المؤشرات من مجموعة على عادة   الشةركات تعتمدو  ،(9802 الغامدي،) ؛ 
 ومدى التشةةةةةةةةغيلية كفاءتها مدى لتقييم، (ROA)الأصةةةةةةةةول على والعائد ،(ROE) الملكية حقوق على العائد

 تكلفة وتقليل ر نالمستثم لدى الثقة لبناء وسةيلة هي بل قياس، أدوات مجرد ليسةت المؤشةرات هذه ،المالي اسةتقرارها
 ,Hambrick & D’Aveni) للشةةةةةةةركة المالي المركز عن وشةةةةةةةفافة واضةةةةةةةحة صةةةةةةةورة تقديم خلال من المال رأس

 (9880 العساف،) ؛(1988
 هذه دقة في اسم اح دور ا تلعب المالي الأداء قياس في عليها الاعتماد  تم التي المالية المعلومات جودة فإن ذلك، ومع

 المبادئ كأحد (Accounting Conservatism) المحاسةةةةةي التحفظ دور  أتي هنا ومن وموثوقيتها. المؤشةةةةةرات
 حذر ا أكثر بيةمحاسةةة سةةةياسةةةات اتباع خلال من المالية المعلومات جودة تحسةةةين إلى تهدف التي الأسةةةاسةةةية المحاسةةةبية
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 تملةالمح بالخسةةةةةةائر الاعتراف على المحاسةةةةةةي التحفظ مفهوم  ركز) 9809 الحازمي،) ؛Basu, 1997) ) وواقعية
 المركز حول وثوقيةوم استقرار ا أكثر تقد رات تقديم إلى  ؤدي مما المؤكدة، غير بالمكاسب الاعتراف من أسرع بشكل

 )9802 الشمراني،) ؛Chambers, 1966)) للشركة. المالي
 أن البعض  رى هة،ج فمن للشةةةةةركات. المالي الأداء على المحاسةةةةةي التحفظ تأثير حول الباحثين بين الآراء تختلف

 اليقين بعدم رتبطةالم الم اطر تقليل خلال من المالي الأداء على إيجابي تأثير له  كون أن يمكن المحاسةةةةةةةي التحفظ
 سةةةةةةبيل فعلى (.9808 المنصةةةةةةور،) ؛(Givoly & Hayn, 2000) المسةةةةةةتثمر ن لدى الثقة وتعز ز الاقتصةةةةةةادي

 صةةةةراعات خفضو  المالية المعلومات جودة تحسةةةةين طر ق عن المال رأس تكلفة تقليل إلى التحفظ  ؤدي قد المثال،
 أهمية تفسةةر التي (Agency Theory) الوكالة نظر ة مع  توافق ما وهو الأسةةهم، وأصةةحا  المد ر ن بين المصةةاح
 ؛Jensen & (Meckling, 1976) المعنية الأطراف مختلف مصةةةةةةةةةةةاح بين الفجوة لتقليل كوسةةةةةةةةةةةيلة التحفظ

 (9802 الخضيري،)
 المالي الأداء على ةسةةةةلبي آثار له  كون قد المحاسةةةةي التحفظ في الإفراط أن الباحثين بعض  عتقد أخرى، جهة من

 اسةةةتثمار ة قرارات اتخاذ على الإدارة قدرة تقييد إلى تؤدي قد والأرباح للموجودات المحافظة فالتقييمات للشةةةركات.
 ,Khan & Watts) مؤكدة غير عوائد ذات الأجل طو لة بمشةةةةةةةار ع الأمر  تعلق عندما خاصةةةةةةةة اسةةةةةةةتراتيجية،

  ؤثر امم للشةةةركة، الحقيقي الأداء صةةةةورة تشةةةةو ه إلى  ؤدي قد المفرط التحفظ أن كما (.9802 العمري، ؛2009
 .المعنية الأخرى والجهات المستثمر ن قرارات على سلب ا
 على التركيز مع ،للشةةركات المالي لأداءوا المحاسةةي التحفظ بين العلاقة معرفة إلى الدراسةةة سةةعىت ،المنطلق هذا ومن

 .الملكية حقوق ىعل والعائد الأصول على كالعائد مثل المالي الأداء جوانب مختلف على العلاقة هذه تأثير كيفية
 الفرض: واشتقاق الادبيات مراجعة

 Accounting Conservatism And Financial (Lawal, Shehu, 2017) دراســـــــــــــــــة
Performance Of Nigerian Deposit Money Banks: An Analysis Of Recent 

Economic Recession 
 الاقتصةةةةةةادي الركود في الأخيرة للأحداث تحليل الأموال: لإبداع التجر بية للبنوك المالي والأداء المحاسةةةةةةبية التحفظ 

 الاقتصادي، الركود ترةف خلال نيجير ا في البنوك وأداء المحاسي التحفظ بين العلاقة استكشاف إلى الدراسة تهدف
 تصةةةةةميم لدراسةةةةةةا اسةةةةةت دمتو  البنوك أداء على المشةةةةةروط وغير المشةةةةةروط المحاسةةةةةي التحفظ تأثير على التركيز مع

 بورصة في مدرجة بنوك 08 من لعينة السةنو ة المالية التقار ر من الثانو ة البيانات جمع تم حيث رجعي، بأثر البحث
 دارالانح نموذج باسةت دام البيانات تحليل تم .9802 إلى 9809 من الفترة خلال (NSE) المالية للأوراق نيجير ا
 لمحاسةةةةةةي(ا )التحفظ المسةةةةةةتقلة المتغيرات بين العلاقة لتقييم (PCSE) للألواح المعياري الخطأ تصةةةةةةحي  مع المتعدد
 لمحاسةةيا التحفظ بين إحصةةائية دلالة ذات إيجابية علاقة وجود الدراسةةة نتائج أظهرتو  .البنوك( )أداء التابع والمتغير
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 داءأ يحسةةةن أن يمكن المشةةةروط المحاسةةةي التحفظ أن إلى  شةةةير مما ،(ROA) البنوك وأداء (C-ACC) المشةةةروط
 المشةةةةةروط غير يالمحاسةةةةة التحفظ بين إحصةةةةائية دلالة ذات سةةةةلبية علاقة وجود النتائج أظهرت المقابل، في البنوك.

(UC-ACC) للبنوك المالي الأداء انخفاض إلى  ؤدي قد المشروط غير التحفظ أن إلى  شير مما البنوك، وأداء. 
 The Impact of Accounting Conservatism on :(El-Habashy, 2019) دراســـــــــــــــــة

Corporate Performance Indicators in Egypt راتالمؤش الشركات: أداء على المحاسي التحفظ تأثير 
 البورصة، في لمدرجةا المصر ة الشركات أداء مؤشرات على المحاسي التحفظ تأثير معرفة إلى الدراسة تهدف مصةر في

 توبين ومعةةةامةةةل ،(ROE) الملكيةةةة حقوق على العةةةائةةةد ،(ROA) الأصةةةةةةةةةةةةةةول على العةةةائةةةد واسةةةةةةةةةةةةةةت ةةةدمةةةت
(Tobin'sQ).  ،لاعتمادا مع الفرضةةةةيات، لاختبار اللوجسةةةةتي الانحدار تحليل منهجية الدراسةةةةة اسةةةةت دمت كما 

 مالية غير شةةةةةركة 28 الدراسةةةةةة شملتو  .المحاسةةةةةي التحفظ مسةةةةةتوى لقياس (9888) وهانلون جيفول نموذج على
 التحفظ أن النتائج ظهرتوأ .9802 إلى 9882 من الفترة خلال (EGX50) المصةةةةةةةةر ة البورصةةةةةةةةة في مدرجة

 على العائد ،(ROA) الأصول على العائد ذلك في بما الشركات، أداء مؤشرات على كبير إيجابي تأثير له المحاسي
 .(Tobin's Q) توبين ومعامل ،(ROE) الملكية حقوق

 Accounting Conservatism and (Mohammed, Kamaluddin, 2020) دراســـــــــــــــــة

Financial Performance: Accountability of Shariah Compliant Companies in 

Malaysia  
 إلى الدراسةةةة تدفه ،ماليز ا في الإسةةةلامية الشةةةر عة مع وافقةالمت الشةةةركات مسةةةاءلة المالي: والأداء المحاسةةةي التحفظ

 التركيز مع ماليز ا، في الإسةةةةلامية الشةةةةر عة مع المتوافقة للشةةةةركات المالي والأداء المحاسةةةةي التحفظ بين العلاقة تحليل
 منهجية الدراسةةةةةة اسةةةةةت دمتو  .المالي الأداء على وأثرها المالية التقار ر لجودة أسةةةةةاسةةةةية كسةةةةةمة التحفظ دور على

 التحفظ درجة لقياس (9882) وواتس خان ونموذج (0221) باسةةةةةةةةو نموذج باسةةةةةةةةت دام المالية البيانات تحليل
 شركة 92 الدراسة شملتو  .المالي والأداء المحاسةي التحفظ بين العلاقة لتقييم الانحدار تحليل إلى بالإضةافة ،المحاسةي
 النتائج أظهرتو  .9801 إلى 9809 من الفترة خلال الإسةةلامية، الشةةر عة مع والمتوافقة ماليز ا بورصةةة في مدرجة

 هناك وأن ماليز ا، في الإسلامية الشر عة مع المتوافقة للشركات المالية للبيانات أسةاسةية سمة هي المحاسةي التحفظ أن
 تميل الإسةةلامية لشةةر عةا مع المتوافقة الشةةركات أن إلى النتائج أشةةارت كما المالي. والأداء التحفظ بين إيجابي ا ارتباط ا

 .الإدارة ءوسو  الاحتيال مخاطر من و قلل المالية التقار ر جودة  عزز مما أكبر، بشكل التحفظ تطبيق إلى
 Accounting Conservatism And Financial ( Etale, Empere, 2023) دراســـــــــــــــــة

Performance Of Listed Consumer Services Sector Companies In Nigeria  
 العلاقة يمتقي الى الدراسةةة هدفت ،نيجير ا في المدرجة الاسةةتهلاكية الخدمات قطاع شةةركات أداءو  المحاسةةي التحفظ

 الفترة خلال ير انيج في الاسةةةةةةةةتهلاكية الخدمات قطاع في العاملة للشةةةةةةةةركات المالي والأداء المحاسةةةةةةةةبية المحافظة بين
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 وجدت ،د ةالعا الصةةغرى المربعات على القائم المتعدد الانحدار تحليل أسةةلو  اسةةت دام تم ،(9898 – 9800)

 .الملكية حقوق على العائد على إيجابي تأثير لها التشغيلية غير المستحقات أن الدراسة
 The Impact of Accounting Conservatism on (Al-Temimi, 2023) دراســــــــــــــــــة

Predicting the Financial Performance of Economic Units 
 للأداء تنبؤي نموذج ناءب إلى الدراسةةة تفهد الاقتصةةاد ة للوحدات المالي بالأداء التنبؤ على المحاسةةي التحفظ تأثير 

 في المحاسةةةي لتحفظا فعالية من والتحقق المحاسةةةي، والتحفظ المالية النسةةةب باسةةةت دام الاقتصةةةاد ة للوحدات المالي
 المالية البيانات ليلتح على  عتمد تنبؤ  ا نموذج ا دراسةةةةةال اسةةةةت دمو  ،المالي بالأداء التنبؤ على النموذج قدرة تحسةةةةين

 & Ball) وذجنم اسةةةت دام تم المحاسةةةي. التحفظ ومسةةةتوى المالية النسةةةب على التركيز مع الاقتصةةةاد ة، للوحدات
Shivakumar, 2005) العراق سةةوق في مدرجة اقتصةةاد ة وحدة 22 الدراسةةة شملتو  .المحاسةةي التحفظ لقياس 

 أظهرتو  .9802 إلى 9801 من الفترة خلال .السوق في مدرجة اقتصاد ة وحدة 020 أصةل من المالية للأوراق
 مقارنة اسةةةيالمح التحفظ من من فض مسةةةتوى لد ها الضةةةعيف المالي الأداء ذات الاقتصةةةاد ة الوحدات أن النتائج

 الجيد. المالي الأداء ذات بالوحدات
 The Impact of Accounting Conservatism on (Al-Fasfus , et al, 2023) دراســــــة

Financial Performance in Services Companies Listed on Amman Stock 

Exchange  
 إلى الدراسةةةةةةة هدفت ."عمان بورصةةةةةةة في المدرجة الخدمات شةةةةةةركات في المالي الأداء على المحاسةةةةةةي التحفظ تأثير"

 على التركيز عم عمان، بورصةةةة في المدرجة الخدمات لشةةةركات المالي الأداء على المحاسةةةي التحفظ أثر على التعرف
 .(EPS) الواحد السةةةةةةةةهم وربحية (ROE) الملكية حقوق على العائد معدل على المحاسةةةةةةةةي التحفظ تأثير قياس

 (Givoly & Hayn, 2000) نموذج اسةةةةةةت دام تم حيث التحليلي، الوصةةةةةةفي المنهج على الدراسةةةةةةة اعتمدتو 
 السةةةةةةةهم وربحية (ROE) الملكية حقوق على العائد خلال من المالي الأداء قياس وتم المحاسةةةةةةةي، التحفظ لقياس
 عم الفرضةةةيات، واختبار البيانات لتحليل (SPSS) الإحصةةةائي التحليل برنامج اسةةةت دام تم كما .(EPS) الواحد

 تم حيث عمان، بورصةةةةةة في المدرجة الخدمات شةةةةةركات الدراسةةةةةة شملتو  .طالبسةةةةةي الانحدار معادلة على الاعتماد
 الشةةركات اسةةتبعاد بعد وذلك البورصةةة، في مدرجة شةةركة 22 أصةةل من خدمات شةةركة 92 من مكونة عينة اختيار

 عام إلى 9802 عام من الفترة خلال .كافية بيانات تقدم لم التي أو اسةةةةةةتحواذ أو دمج لعمليات تعرضةةةةةةت التي
 متفاوتة، جاتبدر  المحاسةةي التحفظ تمارس عمان بورصةةة في المدرجة الخدمات شةةركات أن النتائج ظهرتوأ.9802

 دلالة ذو أثر وجود الدراسةةةة تظهر لمو  .الدراسةةةة فترة خلال %20.1 المحاسةةةي التحفظ ممارسةةةة نسةةةبة بلغت حيث
 في (EPS) الواحد السةةةةهم ربحية أو (ROE) الملكية حقوق على العائد معدل على المحاسةةةةي للتحفظ إحصةةةةائية

 .عمان بورصة في المدرجة الخدمات شركات
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 The Affect Of Accounting Conservatism On (Hatem, et al, 2024) دراســــــــــــــة

Financial  

Performance دمشق سوق في ةالمدرج الشةركات على تطبيقية دراسةة المالي: الأداء على المحاسةي التحفظ تأثير 
 سةةةةةةوق في لمدرجةا للشةةةةةةركات المالي الأداء على المحاسةةةةةةي التحفظ تأثير تحد د إلى الدراسةةةةةةة تهدف المالية للأوراق
 العائد ،(ROA)الأصةةول على العائد المالي: للأداء رئيسةةية مؤشةةرات ثلاثة على التركيز مع المالية، للأوراق دمشةةق

 الكمي التحليل منهجية الدراسةةةةةة اسةةةةةت دمتو .(ROI) الاسةةةةةتثمار على والعائد ،(ROE) الملكية حقوق على
 تم المالية. للأوراق قدمش سوق في المدرجة للشركات السنو ة المالية التقار ر من المأخوذة الثانو ة البيانات باسةت دام

 عالمجم الانحدار نموذج مثل الم تلفة الانحدار نماذج تطبيق مع ،Eviews 10برنامج باسةةةةةةةةةةت دام البيانات تحليل
(Pooled Regression)، الثابتة التأثيرات ونموذج (Fixed Effects Model)، العشةةةةةوائية التأثيرات ونموذج 

(Random Effects Model). شةةةةةةةةركة 02 لدراسةةةةةةةةةا عينة وشملت بواقي،لل الطبيعي التوز ع اختبار تم كما 
 ومعنوي سةةةةةةةةةةلي تأثير وجود النتائج أظهرتو  .مشةةةةةةةةةةاهدة 029 بإجمالي ،9898 إلى 9802 من الفترة خلال

 (ROA) الأصول على ئدالعا على سلب ا  ؤثر المحاسي التحفظ أن تبين حيث المالي، الأداء على المحاسةي للتحفظ
ا النتائج أظهرت ذلك، ومع سةةةهم. لكل والربحية  حقوق على العائد ىعل المحاسةةةي للتحفظ إيجابي تأثير وجود أ ضةةة 
 الأداء ؤشةةراتم على متبا نة تأثيرات له المحاسةةي التحفظ أن إلى الدراسةةة توصةةلت عام، بشةةكل .(ROE) الملكية
 للشركات المالي ءالأدا تقييم في المتبعة المحاسبية والسياسات الاقتصادي السياق مراعاة أهمية  عكس مما المالي،

 :الاتي وفق الرئيسية الدراسة الفرضية اشتقاق يمكن السابقة، الدراسات نتائج على بناء  
H1 على العائد دلمع مقياسةةةةةةي وفق المالي الأداء على المحاسةةةةةةي للتحفظ إحصةةةةةةائية دلالة ذو إيجابي تأثير  وجد 

 .(ROE) الملكية حقوق على العائد ومعدل (ROA) الأصول
 تأثير له المحاسةةةةةي التحفظ أن أظهرت والتي ،(El-Habashy, 2019) دراسةةةةةة على بناء   الفرضةةةةةية هذه وجاءت

 دراسةةةةةةةة أشةةةةةةةارت كما البورصةةةةةةةة. في المدرجة المصةةةةةةةر ة الشةةةةةةةركات في (ROA) الأصةةةةةةةول على العائد على إيجابي
(Lawal, Shehu, 2017) المشةةروط المحاسةةي التحفظ أن إلى (C-ACC) في بما النيجير ة، البنوك أداء يحسةةن 

 أن وجدت التي ،(Etale, Empere, 2023)دراسةةةةةةةةةةة إلى سةةةةةةةةةةتناد اوا .(ROA) الأصةةةةةةةةةةول على العائد ذلك
 الملكية حقوق لىع العائد على إيجابي تأثير لها المحاسةةةةةةةةي( التحفظ مظاهر )كأحد التشةةةةةةةةغيلية غير المسةةةةةةةةتحقات

(ROE) دراسةةةة أظهرت ذلك، إلى بالإضةةةافة نيجير ا. في الاسةةةتهلاكية الخدمات قطاع شةةةركات في (Hatem, 
et al, 2024) الملكية حقوق على العائد على إيجابي تأثير له المحاسةي التحفظ أن (ROE) المدرجة الشركات في 

 .المالية للأوراق دمشق سوق في
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 الدراسة: أهداف
 الأدبيات ليلتح خلال من المالي والأداء المحاسةةةةي التحفظ بين العلاقة فهم الى النظر ة الناحية من الدراسةةةةة تهدف

 الأداء على اسةةةةةةةيالمح التحفظ تأثير قياس الى فتهدف العملية الناحية من بينما النظري، الإطار وتطو ر السةةةةةةابقة
 .العلاقة بهذه ةالمتعلق الفرضيات واختبار عمان، بورصة في المدرجة للبنوك المالية البيانات باست دام المالي

 المالي( الأداء -المحاسي )التحفظ النظري الإطار
 :المحاسبي التحفظ أولا:
 ،التعقل او والحذر بالحيطة البعض قبل من Accounting conservatism المحاسةةي التحفظ مفهوم على  طلق
 الاعتبار في المتوقعة الارباح اخذ بعدم والحذر حدوثها قبل الاعتبار في المتوقعة الخسةةةائر أخذ في الحيطة  عني وذلك

 ،9800 ، خرونوأ )حمد التأكد عدم لحالات والعقلانية الحر صةةة الفعل ردة فهو التعقل أما ،فعلا تحققها عند إلا
 أن لضةةمان دالتأك عدم وحالات للم اطر فعل ردة " بأنه الامر كي المالية المحاسةةبة معا ير مجلس وعرفه ،(02 ص

 ، ديالعمو  )بن " كاف   بشةةةةكل الاعتبار بعين أخذت قد المؤسةةةةسةةةةات في الكامنة والم اطر التأكد عدم حالات
 International Accountingالةةةةةدوليةةةةةة المحةةةةةاسةةةةةةةةةةةةةةبةةةةةة معةةةةةا ير مجلس عرف حين في ،(22 ص ، 9892

Standards Board(IASB) راتالتقد  ممارسةةةةةةةة عند والحذر الحيطة درجة أنه على المحاسةةةةةةةي التحفظ مفهوم 
 أن نم والتأكد ، يجب مما بأقل والدخل الاصةةةةةةةةةول تقد ر تتطلب والتي الشةةةةةةةةةك او التأكد عدم ظل في اللازمة

 " بأنه عرف كما ،( 08 ص ،9802 ،)صةةةةةةةراوي تخفيضةةةةةةةها في المبالغة  تم لا بحيث والمصةةةةةةةروفات الالتزامات
 وتعجيل الأرباحب الاعتراف تأجيل  تم حيث ، الخسةةةةائر مقابل بالأرباح للاعتراف المطلوبة التحقق درجة اختلاف
 .( 022 ص ، 9802 ، وأخرون )الطو ل الاصول قيم في تخفيض الى تؤدي والتي بالخسائر الاعتراف

 من عقولةم درجة بممارسةةةةةةةة عام بوجه  قوم أن المحاسةةةةةةةب على  توجب التحفظ عملية بأن نجد المنطلق هذا ومن
 القيمة تخفيض في بالغةالم هذا  عني ولا ،حقيقية اقتصةةاد ة لشةةكوك تخضةةع التي المالية بالعمليات الاعتراف في الحذر

 قد هذا لان روفاتهاومصةةةة الشةةةةركة لالتزامات الحقيقية القيمة ز ادة في المبالغة أو ،وا راداتها الشةةةةركة لأصةةةةول الحقيقية
 بها. المهتمين تضليل وبالتالي ،المحاسبية المعلومات تشو ه الى  ؤدي

 جودة كوناتوم اسةةاسةةيات على المحافظةو  ،المالية التقار ر كفاءة رفع في  سةةاهم انه في المحاسةةي التحفظ اهمية تنبع
 على المحاسةةي لتحفظا و عمل ،المسةةتثمر ن باحتياجات الوفاء الى المحاسةةي التحفظ  ؤدي كما ،المحاسةةبية المعلومات

 (098 ص، 9890 ،)الطو ل الشركة أداء تحسين
 :هما نوعين إلى المحاسي التحفظ قسم ن

 التحفظ وهو ،اللاحق أو البعدي التحفظ عليه و طلق :(Conditional Conservatism) المشةةةةروط التحفظ
 غير الظروف ضبع حدوث عند الاصةةةةةةةةول لصةةةةةةةةافي الدفتر ة القيمة تخفيض عنه و نتج ،الانباء على  عتمد الذي

 الظروف بعض حدوث عند الاصةةةةةةةول لصةةةةةةةافي الدفتر ة القيمة ز ادة عدم مع السةةةةةةةارة( غير )الانباء فيها المرعو 
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 الرب  نم أقل المحاسةةةةةةةةةةةةي الرب   كون ولذلك ،تحققها على دليل توفر إذا إلا السةةةةةةةةةةةةارة( )الانباء فيها المرغو 
 .(2 ص ،9892 ،وآخرون )مومني الاقتصادي

 إلى نشةةأتها منذ الشةةركة اختيار خلال من و أتي :Unconditional Conservatism)) المشةةةروط غير التحفظ
 أصةةةول تقييم عنها ج نت والتي المالية القوائم عناصةةةر عن للمحاسةةةبة المحاسةةةبية والمعا ير السةةةياسةةةات من مجموعة تبني

 والتطو ر حوثالب مصةةةةةةروفات معالجة قبل ،قيمتها من بأكبر الخصةةةةةةوم وتقييم ،السةةةةةةوقية قيمتها من بأقل المنشةةةةةةأة
 عجلالم الاهلاك طرق واختيار ،رأسمالية مصةةةةةةةةةروفات معالجتها وعدم الدخل على بتحميلها إ رادي كمصةةةةةةةةةروف

 .(282 ص ،9800 ،)كسا  الثابت القسط طر قة من بدلا   الثابتة الاصول لأهلاك
 وكلاهما عام بوجه المحاسةةةي التحفظ معا   يمثلان إنما ،المشةةةروط غير التحفظ عن مسةةةتقلا   المشةةةروط التحفظ  عد ولا

 تحقيق بغرض ارسيم وكلاهما ،الملكية لحقوق الدفتر ة والقيمة المكاسةةةةةةب تخفيض حيث من ذاتها النتائج إلى  ؤدي
 (.09 ص 9802 ،)رمضان المحاسي التحفظ دوافع من المتأتية ذاتها الاهداف

 قبل من التفاؤل في الافراط من ويحد التأكد عدم مخاطر من  قلل أنه في المحاسةةةي التحفظ ايجابيات تل يص يمكن
 هامش توفيرو  ،الموضوعيةب تتسةم محاسةبية علوماتم عنه  نتجو  ،وربحيتها الشةركة اصةول تقييم عند والمحاسةبين المدراء
 تتصةةف لوماتمع المحاسةةي التحفظ  وفرو  ،صةةحيحة غير معلومات عن الافصةةاح رمخاط من المحاسةةبين لحما ة أمان

 مخاطر لشةةةةةةةركةا ويجنب و لالتم تكاليف تخفيض في  سةةةةةةةاهمو  ،المالية القوائم مسةةةةةةةت دمي نظر هةوج من بالجودة
 ،9801 ، كرار) الأرباح كتوز عات الشركة وجوداتلم له داع ولا مبرر غير توز ع أي من الدائنين حما ةو  الإفلاس،

 (212 ص
 مع المحاسةةةي التحفظ ممفهو  اسةةةت دام  تعارض أنه في تتمثل المحاسةةةي التحفظ لمفهوم سةةةلبيات عدة هناك حين في

 والتمثيل ،الثبات ،نةللمقار  القابلية ،الحياد ة مثل المحاسةةةةةةبية للمعلومات الثانو ة النوعية والخصةةةةةةائص المبادئ بعض
 بقيمة ظهارهاا خلال من المحاسةةةبية المعلومات تشةةةةو ه الي المحاسةةةي التحفظ مفهوم اسةةةت دام  ؤدي قدو  ،الصةةةادق

 الشةةةةةةةركة ا رادات  ةشةةةةةةةو ت الى  ؤدي المحاسةةةةةةةي التحفظ مفهوم اسةةةةةةةت دام فإن وبالتالي ،الحقيقية قيمها عن تختلف
 من الالتزاماتو  المصةةةةروفات قيمة ز ادة وفي ،والا رادات الاصةةةةول قيمة من الت فيض في المبالغة انو  ،ومصةةةةروفاتها

 مثل على  ترتب نهلأ ،والمصةةروفات الالتزامات قيمة تخفيض في المبالغة عن خطورة تقل لا نتائج الى  ؤدي ان شةأنه
 التحفظ مفهوم المحاسبون  ست دمو  ،المعلومات لتلك المسةت دمة لاطرافا ببعض الضةرر تلحق ان التصةرفات هذه

 هذا كان إذا ما الى الالتفات دون ،لها  تعرضةةةةةون قد التي المسةةةةةاءلة من انفسةةةةةهم لحما ة كثيرة احيان في المحاسةةةةةي
 .(282 ص ،9802 )اقبال، بها الضرر  لحق أو الاخرى طرافالا مصاح يحقق الاجراء

 أهمها: من المحاسي التحفظ قياسل المقا يس من متنوعة مجموعة هناك
 ذاه اسةةةةةةةةت دام تم وقد الأسةةةةةةةةهم، وعوائد الارباح بين العلاقة بمقياس ا ضةةةةةةةةا   و عرف :((Basu , 1997: نموذج

 يميلون لمحاسةةبينا ان مفادها التي الحقيقة  فترض وهو ،الدولي المسةةتوى على الدراسةةات من العد د قبل من النموذج
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 من للتحقق اعلى درجة  تطلب المحاسةةةةةةي التحفظ أن النموذج هذا و فترض ،المحققة غير بالخسةةةةةةائر الاعتراف الى

 حين في ،الأصةةةول صةةةافي ز ادة الى المكاسةةةةب تؤدي إذ المحاسةةةةي التحفظ جوهر وهو ،بالخسةةةةائر مقارنة المكاسةةةب
 ،والخسةةائر بالمكاسةة لهذه الاسةةتجابة سةةرعة ملاحظة خلال من التحفظ قياس و تم ،تخفيضةةها الى الخسةةائر تؤدي

 السيئة الاخبار ستنعك ذإ ،الاقتصةاد ة بالأحداث الاعتراف توقيت تماثل عدم على  عمل المحاسةي التحفظ ان يأ
 بشةةةكل تنعكس سةةةوف السةةالبة الاسةةةهم عوائد أن ((Basu تنبأ وقد ،الجيدة الاخبار من اسةةرع بشةةكل الارباح في

 و عتبر ،نفسةةةها ةالفتر  في كامل غير بشةةةكل سةةةةتنعكس الموجبة الاسةةةهم عوائد بينما ،نفسةةةةها الفترة ارباح في كامل
 ادبيات في يدالوح المقياس كان إذا ،سةةةةنوات لعدة المحاسةةةةي التحفظ لقياس تطبيقا   النماذج أكثر من النموذج هذا

 .(090 ص ،9890 ،)الطو ل الارباح في المتماثل غير التوقيت خلال من التحفظ قياس في المست دمة المحاسبة
 صةةةةةةةافي تخفيض الى يميل المحاسةةةةةةي التحفظ فإن النموذج لهذا وفقا   :(Beaver and Ryan , 2000) : نموذج
 قيمتها الى الملكية قلح السةةةوقية القيمة نسةةةبة ز ادة فإن لذلك ، السةةةوقية بقيمتها مقارنة الملكية لحق الدفتر ة القيمة

 القيمة بنسةةةةبة ماإ النموذج هذا تطبيق ويمكن ، صةةةةحي  والعكس المحاسةةةةي التحفظ حجم ز ادة الى  ؤدي الدفتر ة
 اسةةةت دام  تم وقد ، التحفظ ممارسةةةة على دليل النسةةبة ز ادة تكون وهنا ، الدفتر ة قيمتها الى الملكية لحق السةةوقية
 التحفظ ممارسة على ليلد النسبة انخفاض فأن وهنا ، الملكية لحق السوقية القيمة الى الدفتر ة القيمة بنسةبة النموذج
 .(002ص ، 9802 ، )النجار

 النقدي لتدفقا بين الفرق في المتمثلة المسةةةةةةةتحقات اسةةةةةةةاس على النموذج فكرة تقوم: المسةةةةةةةتحقات اجمالي نموذج
 قيمة ارتفاع اسةةةةتمرار لىع دليلا   يمثل متلاحقة زمنية فترت عبرة سةةةةالبة بقيمة فظهورها ،الارباح وصةةةةافي التشةةةةغيلي
 بقاء مع نهاع المعلن الشةةةةةةركة ارباح تخفيض على عملت متحفظة محاسةةةةةةبية سةةةةةةةياسةةةةةةات ووجود النقد ة التدفقات
 (.21 ص ، 9892 ، العمودي )بن بها معترف غير جيدة ارباح لوجود نتيجة مستمرة النقد ة التدفقات

 تأثير قياس  تم المقياس هذا حسةةةةةةةةب :C - Score: (Penman and Zhang , 2002) التحفظ مؤشةةةةةةةةر
 ،التشغيلية الاصول صافي الى التقد ر ة الاحتياطات نسبة خلال من وذلك ،العمومية الميزانية على المحاسي التحفظ
 سةةةياسةةةات سةةةت دمت الشةةةركة ان الى التشةةةغيلية الاصةةةول صةةةافي من اعلى بنسةةةبة التقد ر ة الاحتياطات ز ادة وتشةةةير

 التحفظ رجةد ز ادة  عني التحفظ مؤشةةةةةةةةر ارتفاع فأن وعليه ،اصةةةةةةةةولها قيمة عن الاعلان عند متحفظة محاسةةةةةةةةبية
 .(00 ص ، 9800 ، )ابوهد ب

 :(22 ص ،9892 ،واخرون )العابد منها نذكر المحاسي التحفظ عل المؤثرة العوامل من العد د هناك
 في المحاسةةي لتحفظا مسةةتوى في المؤثرة المحاسةةبية الادبيات في المهمة المتغيرات من الشةةركة حجم  عد الشةةركة: حجم
 مقارنة برأك سةةةةةةياسةةةةةةية ضةةةةةةغوطات إلى تتعرض أن المحتمل من حجما   الاكبر فالشةةةةةةركات ،المنشةةةةةةورة المالية القوائم

 الشركات لها تعرضت التي تلك من أكبر مالي افلاس لم اطر تتعرض الصةغيرة الشةركات وكذلك ،الصةغيرة بالشةركات
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 سياسات تبنيل  دفعهم ما وهو القانونية المساءلة لم اطر عرضةة ومراجعها الشةركات تلك إدارات يجعل مما ،الكبرى
 .القضائية الدعاوى مخاطر من قليلللت متحفظة محاسبية

 الشةةةةركة شةةةةلف احتمالية ز ادة ناحية من الإدارة على ضةةةةغطا   الشةةةةركة على الد ون مبلغ ز ادة يمثل المد ونية: نسةةةةبة
 التحفظ وىمسةةةةةةت على  ؤثر ما وهو الارباح من معين مسةةةةةةتوى على للحفاظ  دفع ما بدوره وهذا ،المالي وتعثرها

 ممارسةةةةات تختار فسةةةةو  اسةةةةتثماراتها تمو ل في الاقتراض على أكبر بشةةةةكل تعتمد التي الشةةةةركات وكذلك ،المحاسةةةةي
 .الدائنون  فرضها التي العقد روطش تجاوز مخاطر من تقلل حتى الدخل صافي لز ادة تميل بمعنى ،تحفظا   أقل محاسبية
 كلما ،الحوكمة اليةفع زادت فكلما ،المحاسةةةةي بالتحفظ ايجابيا   ارتباطا   الشةةةةركات حوكمة ترتبط الشةةةةركات: حوكمة

 .(2 ص ،9892 ،)منى المالية القوائم داخل المحاسي التحفظ من مرتفع مستوى تطبيق على الطلب زاد
 وتلك ،بالتحفظ تتسم لتيا المحاسبة معا ير وضع عن المسةئولة المهنية التنظيمات بها و قصةد المهني: المحاسةي التنظيم
 .(002 ص ،9802 ،)النجار المال سوق هيئات مثل المعا ير بتطبيق الالتزام بمراقبة المعنية
 الى  ةةةةةةؤدي مما ،التحفةةةةةةظ نحةةةةةةو الشةةةةةةركات اتجهةةةةةةت وكفةةةةةةؤا   نشطا   المال رأس سةةةةةةوق كان كلما المالي: السوق كفاءة

 يدةج أرباحها مادامت ارباحها لتعظيةةةةةةةةةةةةةم تحتاج لا الشركات أن حيث ،المعلةةةةةةةةةةةةةومات تماثل عةةةةةةةةةةةةةدم درجةةةةةةةةةةةةة تخفيض
 .(02 ص ،9800 ،أبوهد ب)

 رجةد ز ادة نحو الإدارة من توجه هناك كان كلما بالقوة  تسةةةةةةةم القضةةةةةةةائي النظام كان كلما القضةةةةةةةائي: النظام
 الاصةةةةول قيم نخفاضوا ز ادة في المبالغة في القضةةةةائية المسةةةةائلة من الإدارة لت وف نتيجة وذلك ،المحاسةةةةي التحفظ

 .(2 ص ،9892 ،)منى
  المالي الاداء ثانيا:
 ومن ،الباحثينو  الكُتَّا  بين النظر وجهات لاختلاف نظرا   وذلك المالي للأداء دقيق مفهوم تحد د السهل من ليس

 المالية الموارد  داماسةةت في الفعالية أو القيمة خلق في الانشةةطة مسةةاهمة مدى هو المالي للأداء قدمت لتيا التعر فات
 عرف كما ،(2 ص ، 9802 ،وأخرون )بوتدارة المالية التكاليف بأقل ،المالية الاهداف بلوغ خلال من المتاحة

 كما ،(02 ص ، 9802 ،وأخرون )دزا ت والماد ة والمالية البشةةةةةر ة الموارد إدارة حول قيمة ذو حكم تقديم بأنه
 في تسةةةاهم اانه حيث ،نموها ودرجة طبيعتها كانت مهما مؤسةةةسةةةة أي ركيزة تعُد التي المالية الادارة لب بأنه عرف

 ،بكفاءة واسةةتثمارها لأمث بشةةكل الاموال على بالحصةةول المتعلقة القرارات أتخاذ بعملية ارتباطها نتيجة اسةةتمرار تها
 والاسةةةتمرار البقاء وهو ةللشةةةرك الاسمى الهدف تحقيق في المسةةةاهمة وبالتالي ،للشةةةركة السةةةوقية القيمة تعظيم  كفل بما

 .(2 ص ، 9892 ، وأخرون )بلعباس
  رتبط نهكو  الاسةةةةتعمال حيث من وأهمية الزمن حيث من قِدما   المجالات أكثر  عُد المالي بالأداء الاهتمام مجال إن

 جيد مالي أداء حقيقفت ،جلية المالي الاداء أهمية تبدو هنا ومن ،المسةةةةتقبلية توجهاتها وتحد د المنظمات أداء بقياس
 لمنظمةل أساسيا   هدفا   الاداء عُد ولذلك ،صةحي  والعكس المنظمات نجاح مدى على مهما   ومؤشةرا   دليلا    عُد أنما
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 ، 9808 ، )الخطيب التالية الاهداف للمسةةةةةةةةةةةتثمر ن المالي الاداء يحقق كما ،(28 ص ،9801 ،)الخفاجي

 (:21ص
 والمالية تصةةةةاد ةالاق الظروف متابعة على  سةةةةاعد كما ،وطبيعته الشةةةةركة نشةةةةاط ومعرفة متابعة من المسةةةةتثمر يُمكن 

 .السهم سعر على وتوز عات ومد ونية ونشاط وسيولة ربحية من المالي الاداء أدوات تأثير مدى وتقد ر ،المحيطة
 لاتخاذ المالية البيانات ينب التفاعل وفهم المالية البيانات وتفسةةير والمقارنة التحليل عملية اجراء في المسةةتثمر ُ سةةاعد 

   الشركات لأوضاع الملائم القرار
 على الحصةةول تكلفة على ةالرقاب اهمها من والخارجية الداخلية العوامل من مجموعة للمؤسةةسةةة المالي الاداء على ؤثر 

 وجيةوالتكنول لعلميةا التغيراتو  ،التكاليف على الرقابةو  ة،المتاح المالية الموارد ست داما كفاءة على الرقابةو  الأموال،
 ،السةةةةةوق قوانينو  الدولة طرف من اتالمؤسةةةةةسةةةةة على تطبق التي والتعليمات القوانينو  ،الخدمات نوعية على المؤثرة

 (2 ص ، 9802 ، )صليحة للدولة والاقتصاد ة المالية السياساتو 
 لها: العملي والتطبيق الدراسة منهجية

 علاقة لها التي السةةابقة الدراسةةات مراجعة خلال من وذلك الكمي، المنهج هي الدراسةةة هذه في المتبعة المنهجية إن
 جمع وسةةةةيلة نحدد لكي النظري، الإطار تكو ن نسةةةةتطيع خلالها من والتي المالي الأداء على المحاسةةةةي التحفظ بأثر

 بيانات أخذ تم حيث (،02) هاعدد والبالغ عمان ببورصةةةةةةة درجةالم البنوك في الدراسةةةةةةة مجتمع و تمثل البيانات،
 . 9892-9802 الفترة خلال ،جميعها

 وهي الم تلطة( أو الطولية )البيانات تسةةمى بما أو (Panal Date) المقطعية الزمنية السةةلاسةةل بيانات اسةةت دام تم
 فيها  تم حيث ،(Cross-Sectional) المقطعية والبيانات (Time Series) الزمنية السةةلاسةةل بيانات من مز ج
 وتكتسةةةةةةب سةةةةةةنوات، (2) وهي معينة زمنية فترة لمدة البنوك من مجموعة وهي الدراسةةةةةةة محل الظاهرة بيانات جمع

 جمال، )ال السواء دح على المقطعية الوحدات بين الاختلاف تغير أثر الاعتبار في تأخذ لأنها نظرا أهميتها النماذج
 عليه بناءو  الم تلطة، البيانات نماذج حول تقد رها يمكن انحدار نماذج ثلاثة وجود  تبين (،922ص ،9809

 الآتيو  الدراسةةةةةةةةةة، لبيانات ملائمة الأكثر النموذج تحد د هو ذلك من الأهم ولكن الثلاثة النماذج تقد ر يمكن
 الدراسة. في است دامه أفضل النماذج أي لتحد د إجرائها يجب التي للاختبارات توضي 

 (،FEM) الثابتة التأثيرات ونموذج (PRM) التجميعي الانحدار نموذج بين للمفاضةةلة (Waldاختبار) تطبيق  تم
 نموذج من ملاءمة أفضةةةةةةةةل هو (FEM) الثابتة التأثيرات نموذج بأن الاختبار لهذا كاي مربع معنو ة  عبر حيث

 طر ق نع وذلك والثةابتة العشةةةةةةةةةةةةةةوائيةة التةأثيرات نموذج بين المقةارنةة  تم وبةالتةالي (PRM) التجميعي الإنحةدار
 دالة تقتر و  والعشةةةوائية، الثابتة الآثار نموذج بين المفاضةةةلة إلى الاختبار هذا  هدف حيث (،Hausmanاختبار)

(Hausman) مقدارها حر ة بدرجات كاي مربع توز ع من (K،) أفضةةةةةةةةل العشةةةةةةةةوائية التأثيرات نموذج و كون 
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 نموذجال هو الثابتة التأثيرات نموذج أن  عني الاختبار هذا معنو ة أنه أي (،%2) من أكبر كانت إذا ملاءمة
 است داما . الأفضل

 الإحصةةةةةةةةةائي البرنامج بواسةةةةةةةةةطة تجميعها تم التي البيانات لتحليل الملائمة الإحصةةةةةةةةةائية الأسةةةةةةةةةاليب اسةةةةةةةةةت دام تم
(Eviews 12) اختبار باسةةةت دام الفروض لإختبار الاسةةةتنتاجي الإحصةةةاء على بالاعتماد ((Wald للمفاضةةةلة 

  ست دم والذي (Hausman.1978) به قام الذي (H) اختبار الثابتة، التأثيرات ونموذج التجميعي النموذج بين
 طر قة باسةةةةةةةت دام ددالمتع الانحدار اختبار تطبيق إلى بالإضةةةةةةةافة والعشةةةةةةةوائية، الثابتة الآثار نموذج بين للمفاضةةةةةةةلة

 باسةةةةةةت دام عيالطبي التوز ع اختبارو  فحص في والمتمثلة الطر قة هذه تطبيق وشةةةةةةروط (OLS) الصةةةةةغرى المربعات
 الاتي: في والمتمثلة الرئيسية الدراسة نماذج ىعل اراتالاختب هذه تطبيق تم حيت الانتشاري، الشكل

 الدراسة: نموذج
 𝑌𝑖,𝑡1 = ∂ + β1(𝑋1𝑇,𝐼) + ε𝑇,𝐼 

 أن: حيث

X1 المحاسي التحفظ Ε العشوائي الخطأ ∂ 
 )ألفا(

 الثابت.

Y المالي الأداء   Β 
 معلمة

 النموذج
 النتائج الى التوصل لغرض اللازمة الاختبار والآتي
  عد حيث ثابتة،ال التأثيرات ونموذج التجميعية التأثيرات نموذج بين  فاضةةةةل الاختبار وهذا (:wald test) اختبار
 كالاتي: كانت الاختبار نتيجة حيث (،%2 من )أقل معنو ة النتيجة تكون عندما أفصل الثابتة التأثيرات نموذج

 wald اختبار (:0) جدول
Test Statistic Value df Probability 

F-statistic  3.304026 (2, 72)  0.0424 
Chi-square  6.608053  2  0.0367 

 ،لأفضة الثابتة التأثيرات نموذج إنف وبهذا ،%2 من أقل وهي (0.0367 ) كانت الاختبار نتيجة نلاحظ سةبق مما
 الاتي وفق (Hausman Test) الاختبار تحليل اجراء علينا يجب وبالتالي
 التأثيرات ونموذج الثابتة التأثيرات نموذج بين للمفاضةةةةةةةةةلة الاختبار هذا إجراء  تم (:Hausman Test) اختبار

 والآتي (،%2 من قل)أ معنو ة الاختبار نتيجة  كون عندما أفضةةةل الثابتة التأثيرات نموذج  كون حيث العشةةةوائية،
 الاختبار: نتيجة

 Hausman اختبار (:9) جدول
Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 4.427032 2 0.1093 
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 اتالتأثير  نموذج  كون ذاوبه النموذج معنو ة عدم  عني وهذا (،8.0822) كانت الاختبار نتيجة نلاحظ بقس مما
 .الثابتة التأثيرات نموذج من أفضل عشوائيةال

 المقاس المالي الاداء ىعل المحاسةةةةةي للتحفظ أثر هناك بأن تنص التي الدراسةةةةةة فرضةةةةةية اختبار نتائج توضةةةةةي  ويمكن
 الاصول على العائدب

 الاولى فرضية اختبار (:2) جدول
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.634529 0.142760 4.444724 0.0000 
 0.0349 2.149051 0.167376 0.359699 المحاسي التحفظ

Prob (F-statistic) 0.037684    

 وهي 0.037684 تسةةةةةةةةاوي Prob(F-statistic) كانت حيث النموذج معنو ة نلاحظ (2) رقم الجدول من

 لان ،الاصةةةول ىعل بالعائد المقاس المالي الاداء مسةةةتوى على أثر المحاسةةةي للتحفظ أن تبين حيث ،%5 من أقل
 , JARQUE-BERA اختبار بأن تبين كما ،%2 من أقةل وهي (0.0349) كةانةت المعنو ةة مسةةةةةةةةةةةةةةتوى

PROB= 0.3108 بالشكل وض الم وهو الطبيعي التوز ع من ةقر ب البيانات أن على  دل وهذا معنو ة غير وهي 
 الطبيعي التوز ع اختبار (:0) رقم الشكل الاتي:

 
 المقاس المالي الاداء لىع المحاسةةةةةةي للتحفظ أثر هناك بأن تنص التي الثانية الفرضةةةةةةية اختبار نتائج توضةةةةةةي  ويمكن
 الملكية حقوق على بالعائد

 الثانية فرضية اختبار (:2) جدول
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 4.989635 1.190741 4.190361 0.0001 
 0.0072 2.766665 1.385932 3.834410 المحاسي التحفظ

Prob (F-statistic) 0.007847    

 أقل وهي 0.007847 تساوي Prob(F-statistic) كانت حيث النموذج معنو ة نلاحظ (2) رقم الجدول من

 لان ،الملكية قوقح على بالعائد المقاس المالي الاداء مسةةتوى على أثر المحاسةةي للتحفظ أن تبين حيث ،%5 من
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 =Jarque-Bera , Prob اختبار بأن تبين كما ،%2 من أقل وهي (0.007847) كانت المعنو ة مسةةةةتوى

 الاتي: الشكلب الموض  وهو الطبيعي التوز ع من ةقر ب البيانات أن على  دل وهذا معنو ة غير وهي 0.469440
 

 الثانية للفرضية الطبيعي التوزيع اختبار :(9) رقم الشكل

 
 السابقة: الدراسات مع ومناقشتها الدراسة نتائج

 من سةةةواء عمان، رصةةةةبو  في المدرجة للبنوك المالي الأداء على إيجابي تأثير له المحاسةةةي التحفظ أن الدراسةةةة أظهرت
 الدراسةةةةةةة نتائج أظهرت حيث ،.(ROE) الملكية حقوق على العائد أو (ROA) الأصةةةةةةول على العائد خلال
 في المدرجة البنوك في (ROA) الأصةةةول على العائد على المحاسةةةي للتحفظ إحصةةةائية دلالة ذو إيجابي تأثير وجود

 على  دل مما ،%2 من أقل وهي ،0.037684 تسةةاوي Prob(F-statistic) قيمة كانت حيث عمان. بورصةةة
 المحاسةةةةي التحفظ درجة ز ادة أن إلى  شةةةةير مما ،0.359699 كان المحاسةةةةي التحفظ معامل وان ،النموذج معنو ة
ا النتائج أظهرت كما .الأصةةول على العائد في تحسةةن إلى تؤدي  لتحفظل إحصةةائية دلالة ذو إيجابي تأثير وجود أ ضةة 

 تسةةةةةةةةةةةةةةاوي Prob(F-statistic) قيمة كةانةت حيةث .(ROE) الملكيةة حقوق على العةائةد على المحةاسةةةةةةةةةةةةةةي
 ،3.834410 كان المحاسي التحفظ معامل وان ،النموذج معنو ة على  دل مما ،%2 من أقل وهي ،0.007847

 .الملكية حقوق على العائد في تحسن إلى تؤدي المحاسي التحفظ درجة ز ادة أن إلى  شير مما
 المحاسةةةةةي لتحفظا بين العلاقة تناولت التي السةةةةةابقة الدراسةةةةةات من العد د مع الحالية الدراسةةةةةة نتائج تتفق وبذلك
 المدرجة للبنوك لماليا الأداء على إيجابي تأثير له المحاسي التحفظ أن أظهرت الحالية الدراسة أن حيث المالي، والأداء

 هذه .(ROE) الملكية حقوق على العائد أو (ROA) الأصةةةول على العائد خلال من سةةةواء عمان، بورصةةةة في
 في المالي الأداء  عزز المحاسةةةةةةةةي التحفظ أن وجدت التي ،(El-Habashy, 2019) دراسةةةةةةةةةة مع تتوافق النتيجة

 جودة تحسةةةين في م سةةةاه المحاسةةةي التحفظ أن إلى تشةةةيران الدراسةةةتين كلتا البورصةةةة. في المدرجة المصةةةر ة الشةةةركات
 .المال رأس تكلفة من و قلل المستثمر ن ثقة  عزز مما المالية، المعلومات
 أن أظهرت التي ،(Etale, Empere, 2023) دراسةةةةةةةة مع الحالية الدراسةةةةةةةة نتائج تتوافق ذلك، إلى بالإضةةةةةةةافة

 شركات في (ROE) الملكية حقوق على العائد تعزز المحاسةي( التحفظ مظاهر )كأحد التشةغيلية غير المسةتحقات
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 فعالة أداة كون  أن يمكن المحاسةةةةي التحفظ أن إلى  شةةةةير كار التشةةةة هذا نيجير ا. في الاسةةةةتهلاكية الخدمات قطاع

 الدراسةةةةةةة نتائج تتوافق كما .خدمات شةةةةةةركات أو بنوك كانت سةةةةةةواء مختلفة، قطاعات في المالي الأداء لتحسةةةةةةين
 يحسةةةن (C-ACC) المشةةةروط المحاسةةةي التحفظ أن وجدت التي ،(Lawal, Shehu, 2017) دراسةةةة مع الحالية

 في المحاسةةةةي التحفظ أهمية  عكس التوافق هذا .(ROA) الأصةةةةول على العائد ذلك في بما النيجير ة، البنوك أداء
 كما .اليقين عدمو  الم اطر من عالية بدرجة  تسةم الذي المصةرفي القطاع في خاصةة المالية، الموارد إدارة كفاءة تعز ز

 دالعائ  عزز المحاسةةي التحفظ أن أظهرت التي ،(Hatem, et al, 2024) دراسةةة مع الحالية الدراسةةة نتائج تتوافق
   المالية. للأوراق دمشق سوق في المدرجة الشركات في (ROE) الملكية حقوق على
 التحفظ أن وجدت التي ،(Al-Fasfus, et al, 2023) دراسةةةةةةةة مع الحالية الدراسةةةةةةةة نتائج تختلف ذلك، ومع

  عود قد عمان. صةةبور  في المدرجة الخدمات شةركات في المالي الأداء على إحصةائية دلالة ذو تأثير له ليس المحاسةي
 ركزت ينماب البنوك، على الحالية الدراسةةةةةةة ركزت حيث دراسةةةةةةتها؛ تمت التي القطاعات طبيعة إلى الاختلاف هذا

 يعةطب بسةةةةبب تحفظ ا أكثر تكون ما عادة البنوك الخدمات. شةةةةركات على (Al-Fasfus, et al, 2023) دراسةةةةة
 على المحاسةةةةي لتحفظل الإيجابي التأثير  فسةةةةر قد مما المالي، الإفصةةةةاح في الحذر من عالية درجة تتطلب التي عملها
 المالي أدائها
 المراجع قائمة

 ومعدل ةالربحي بهامش المتمثل المالي الأداء على المحاسةةةةةةي التحفظ ممارسةةةةةةة أثر م(. 9800) سةةةةةةلمان ،أبو هد ب
 الأردن. الأوسط، الشرق جامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة الأصول، دوران
 في دراسةةةةةة المحاسةةةةةي: التحفظ سةةةةةياسةةةةةة دعم على المالية الأزمات أثر م(. 9802) مأمون ،القضةةةةةاة ؛عمر ،أقبال

 ،العشةةةةرونو  الثامن المجلد ،الانسةةةةانية( )العلوم للأبحاث النجاح جامعة مجلة ،الأردنية المسةةةةاهمة الصةةةةناعية الشةةةةركات
 الأردن. ،الرابع العدد

 المؤسةةةسةةةات في الاداء إدارة حول الاول الافتراضةةةي الوطني الملتقى م(. 9892) بوطالي ،هشةةةام حمادي؛ ،بلعباس
 ،تلمسةةةةةةةان ،بلقا د بكر أبي جامعة ،قياسةةةةةةه وطرق المالي الاداء بعنوان: مداخلة ،التحسةةةةةةين ومجال واقع الجزائر ة:
 الجزائر.

 ركاتشةةةة من عينة على قياسةةةةية دراسةةةةة المالي: الاداء على المحاسةةةةي التحفظ أثر م(. 9892) حنان ،العمودي بن
 الاول. دالعد ،العاشر المجلد ،الاقتصاد ة للتنمية الجزائر ة لةالمج، 9809 – 9802 الفترة خلال بالجزائر المساهمة
 سةةةةمؤسةةة حالة دراسةةة التعادل: تحليل باسةةت دام المالي الأداء تقييم م(. 9802) حليمة ،بوتدارة خديجة؛ ،بوتدارة
 الجزائر. ،ادرار ،درا ة أحمد جامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة ،الألي للأعلام بلبالي
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 في لتشةةةغيليةا النقد ة التدفقات هبوط مخاطر إدارة في المحاسةةةي التحفظ أثر م(. 9800) محمد ،المومني أمنة؛ ،حمد
 العدد ،شةةةةةةرع الرابع المجلد ،الاعمال ادارة في الأردنية المجلة ،تحليلية دراسةةةةةةة ،عمان بورصةةةةةةة في المدرجة الشةةةةةةركات

 الاول.
 ،مانع ،والتوز ع للنشةةةةر الحامد دار ،الشةةةةركات أسةةةةهم عوائد على وأثره المالي الأداء .م( 9882) محمد ،الخطيب
 الأردن.

 في المدرجة المصةةةارف من لعينة تطبيقية دراسةةةةة المالي: الأداء في بالملكية التمو ل أثر م(. 9801) محمد ،الخفاجي
 العراق. ،كربلاء جامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة ،المالية للأوراق العراق سوق

 ناءالب شةةركة حالة دراسةةة الاقتصةةاد ة: للمؤسةةسةةة المالي الأداء تقييم م(. 9802) مبروكة ،معطالله خديجة؛ ،دزا ت
 ،ورقلة ،مرباح قاصةةةةةةدي جامعة ،منشةةةةةةورة غير ليسةةةةةةانس رسةةةةةةالة ،بورقلة BATISUD الكبير والجنو  للجنو 
 الجزائر.

 مقا يس حةصةةةةة تقييم  سةةةةةتهدف تجر ي وتدليل نظري تأصةةةةةيل :المحاسةةةةةي التحفظ م(. 9802) حمدي ،رمضةةةةةان
 ر.مص ،المنصورة جامعة ،الثاني العدد ،الاربعون المجلد ،التجار ة للدراسات المصر ة المجلة ،التحفظ
 الشةةةركات في المضةةةافة الاقتصةةةاد ة والقيمة المحاسةةةي العائد على المحاسةةةي التحفظ أثر م(. 9802) محمد ،صةةةراوي

 الأوسط. الشرق جامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة ،المالي عمان سوق في المدرجة الصناعية
 يدانيةم دراسةةةةة الاقتصةةةةاد ة: للمؤسةةةةسةةةةة المالي الأداء تقييم في المالية المؤشةةةةرات دور م(. 9802) غر ب ،صةةةةليحة
 جامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة ،BATISUD (9882-9809) الكبير والجنو  للجنو  البناء لمؤسةسةة
 الجزائر. ،ورقلة ،مرباح قاصدي
 في درجةالم الخدمات لشةةركات المالية القوائم أعداد عند المحاسةةي التحفظ درجة قياس م(. 9809) عصةةام ،الطو ل
 ،والاقتصةةاد ة لادار ةا للبحوث المفتوحة القدس جامعة مجلة الأرباح، توز ع سةةياسةةة على أثره وبيان فلسةةطين بورصةةة

 عشر. الخامس العدد ،السادس المجلد
 الدفتر ة مةوالقي المحاسةةبية الارباح قيمة ملاءمة في المحاسةةي التحفظ أثر .(9802) سةةوسةةن ،شةةاهين ليلى؛ ،الطو ل
 والدراسةةات ثللبحو  تشةةر ن جامعة مجلة ،الخدمية الشةةركات على دراسةةة المالية: للأوراق ظي أبو سةةوق في للسةةهم
 سور ا. ،الخامس العدد ،والثلاثون الثامن المجلد ،والقانونية الاقتصاد ة العلوم سلسلة ،العلمية
 ،ةالمالي التقار ر جودة على وأثره المحاسةةةةةةةةةةي التحفظ م(. 9892) ،منال ،بروال محمد؛ ،بغدادي وخلود؛ العابد
 .الجزائر ،الوادي جامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة
 وتعز ز مار ةالاسةةةتث القرارات كفاءة تحسةةةين في وتأثيرها المحاسةةةي التحفظ ممارسةةةات م(. 9801) الزهرة عبد ،كرار
 .وفةالك جامعة ،الثالث العدد عشر الرابع المجلد والإدار ة، الاقتصاد ة للعلوم الغري مجلة ،الشركة قيمة
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 همةالمسةةةةةةا الشةةةةةةركات على ميدانية دراسةةةةةةة – المحاسةةةةةةي التحفظ في المؤثرة العوامل م(. 9800)  اسةةةةةةر ،كسةةةةةةا 
 .مصر ،طنطا جامعة ،الثاني العدد ،والتمو ل التجارة مجلة ،السعود ة

 من ينةع على ميدانية دراسةةةةةةة – المحاسةةةةةةبية المعلومات جودة على المحاسةةةةةةي التحفظ أثر م(. 9892) منى ،مناع
 الجزائر. ،مرباح قاصدي جامعة ،منشورة غير ماجستير رسالة ،9892 لسنة ورقلة ولا ة في المهنيين
 المؤسةةةسةةةة في المعلومات تماثل عدم تخفيض على المحاسةةةي التحفظ أثر م(. 9892) تقوى ،غنيات أحلام؛ ،مومني

 العربي الشةةةي  الشةةةهيد جامعة ،منشةةةورة غير ماجسةةةتير رسةةةالة ،تبسةةةة الاسمنت مؤسةةةسةةةة حالة دراسةةةة – الاقتصةةةاد ة
 الجزائر. ،تبسة ،التبسي
 السةةةةوقية القيمة على وأثره المالية والتقار ر القوائم في المحاسةةةةي التحفظ مسةةةةتوى قياس .م( 9802) جميل ،النجار

 لبحوثل البلقاء مجلة ،فلسةةةةةةةةطين بورصةةةةةةةةة في المدرجة العامة المسةةةةةةةاهمة الشةةةةةةةركات على تطبيقية دراسةةةةةةةة للسةةةةةةةهم:
 الثاني. العدد ،رعش السابع المجلد ،والدراسات
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