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________________________________________________________________ 
 ملخص:ال

الهدف استخدمت  اهدفت الدراسةة ا  معرفة دور التفظ  اااس    ادد م  عدم اال  اععلوما،  لتفيي  ه 
الدراسةةة بسةةلة الييلة السةةوقية ا  الييلة الدفياة لييا  درجة التفظ   كلا اسةةتخدمت فرلم السةةعر ععرفة مسةةتو  

  2122 -2102عةدم اةالة  اععلومةا،  و ليةت الةدراسةةةةةةةةةةةةةةة علص اللاو  اعدرجة ةلور ةةةةةةةةةةةةةةة علا      الظي  
للاو  مما اوي   ادد م  مشةةةةهلة عدم اال  اععلوما،   اأ  التفظ  اااسةةةة  ن اه  لث تمل  معوتو ةةةةلت    

  ،اشةةةةةة     أ  التفظ  اااسةةةةةة  ن العا دورقا فعالاق   تيلي  الظيو  اععلوماتية ةت اة راف اعختلظة   السةةةةةةولم
ا اش   أ  حيم اعصةرف كا  لث تمل  معاوي   تظاقم مشهلة عدم اال  اععلوما،  وها  أظهر، الاتائج كما 

   وجود ع قةة  رداةة ةت حيم اعصةةةةةةةةةةةةةةرف وعدم التلال  اععلوما   حي  أ  اللاو  اةكن حيلقا اي     أ  
 .تهو  لداها فيو  معلوماتية أكن ةت الإدار  واعستثلرا 

 الكلمات المفتاحية: التحفظ المحاسبي، عدم تماثل المعلومات، جودة المعلومات، حجم الشركة
Abstract 
The study aimed to identify the role of accounting conservatism in reducing 
information asymmetry. To achieve this goal, the study used the ratio of market 
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value to book value to measure the degree of conservatism, and used the price 
difference to determine the level of information asymmetry. The study was applied 
to banks listed on the Amman Stock Exchange during the period 2019-2023, and 
concluded that accounting conservatism did not have a significant impact in 
reducing the problem of information asymmetry in banks, indicating that 
accounting conservatism did not play an effective role in reducing the information 
gap between the different parties in the market. The results also showed that the 
size of the bank had a significant impact in exacerbating the problem of information 
asymmetry, which indicates a direct relationship between the size of the bank and 
information asymmetry, as larger banks tend to have a larger information gap 
between management and investors. 
Keywords: accounting conservatism, information asymmetry, 
information quality, company size 

 المقدمة الدراسة ومشكلتها:
تشهِّ  اععلوما، اااسلية حير الزاواة   عللية اتخاذ اليرارا، الاقتصاداة  سواءق ةالاسلة لللستثلرا  أو الدائات 

أحد   (Information Asymmetry)أو الجهةا، الرقةاةيةة. ومل ذلةظ  تشة  مشةةةةةةةةةةةةةةهلة عدم اال  اععلوما، 
دد كظاء  اةسةةةةةةةةةةةةةةوالم اعالية وت عيِّد عللية اتخاذ اليرارا، الاقتصةةةةةةةةةةةةةةاداة.   مواجهة ه    التفةداةا، الجوهراةة اله د 

كآلية حوكلية ت عزظ مصةةةةةةةداقية الليابا،   (Accounting Conservatism)اعشةةةةةةةهلة  انظ التفظ  اااسةةةةةةة  
ومل تطور  .(Basu, 1997) ةةةااسةةةةةةةةةةةةةةةائر وتةةمجيةة  الاعياف ةةةالإارادا،    اع كةةد  اعةةاليةةة عن الاعياف اعلهر

الليئا، الاقتصةةةةةةةةةاداة وتعييدادا   ا ةةةةةةةةةة   ظ  اةظما، اعالية والتيللا، العاعية  اةهت الدراسةةةةةةةةةا، ادداثة    
ل تركيز  اص علص ماسةةةةةةةةتهشةةةةةةةةاف دور التفظ  اااسةةةةةةةة    تخظيا الظيوا، اععلوماتية ةت اة راف اعختلظة  

السةياقا، اع سةسةية والتهاولوجية الجداد . ددف ه   الدراسة    للي  ه ا الدور م      دمج الرا  الاشراة 
والتيرالية للدراسةةةا، اله سةةةيهية مل  سةةةهاما، اةةا  ادداثة  مما ا ثري الايال حو  فعالية التفظ    عصةةةر 

 .لاالاقتصاد الرقلي واةسوالم عالية التي
أظهر، دراسةةةةةةةةةةةا، العيد اة   أ  التفظ  اااسةةةةةةةةةةة  لا ايتصةةةةةةةةةةةر علص كوبث ملدأق محاسةةةةةةةةةةةليقا تيليداقا  ة  ا عد أدا  

علص   Chen et al. (2020)داااميهية تتهيا مل متطللا، الشةةةةةةةةةظافية وادوكلة. فظي دراسةةةةةةةةةة ةرالية أجراها 
أ  التفظ  ايل  ةشةةةةةةةةه  ملفوو م  تداو  عياة م  الشةةةةةةةةركا، اعدرجة   ةور ةةةةةةةةا، اةسةةةةةةةةوالم الاا ةةةةةةةةئة  و جد 

د م  الظرص الاسةةت  لية (Insider Trading)  اععلوما، الدا لية   مما ادعم فرضةةية أ  السةةياسةةا، ااافشة ل 
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  لليلهم للليئا، اعالية االييية أ  تلني معاا    Al-Hadi et al. (2021)  أكد بظس الاةةا للإدار . و  
ة رتلط ةانخظاض تهاليا الاقياض  وذلظ ةسةةةةلا تيلي  اعخا ر اعتصةةةةور  م  قل  الدائات الااةمحاسةةةةلية محافشة ا

 .ع  عدم التلال  اععلوما 
م  باحية أ ر   سةةةةةةةلطت أةا  حداثة ال ةةةةةةةوء علص التظاع  ةت التفظ  اااسةةةةةةة  وتيايا، اععلوما، ادداثة. 

تمل  التفظ    ظ  اسةةةةتخدام تيايا، ال كاء   Khan et al. (2022)علص سةةةةلي  اعثا   اسةةةةتهشةةةةظت دراسةةةةة 
الا ةةةةةةطااعي لتفلي  الليابا، اعالية  و لصةةةةةةت    أ  التفظ  ا عزظ مولوقية ترجا، ه   التيايا،  مما ايل  م  

  Lee & Yoon (2023)ليزا، اليرارا، الآلية الااةة ع  ةيابا، مالية م  ةةةةخلة. ومل ذلظ  ح ر، دراسةةةةة 
  التفظ  قد ا يل  م  جاذةية التيارار اعالية لللسةةةةةةةةةتثلرا  ال ا  الفثو  ع  معلوما، اسةةةةةةةةةتلاقية  م  أ  الإفراط

 .حو  فرص الالو   ا ة   قطاعا، التهاولوجيا والاةتهار
علص الر م م  الإجمةةاع علص فوائةةد التفظ    تخظيا عةةدم التلةةالةة   تنظ أةةةا  حةةداثةةة لةةداةةا، جةةداةةد . فظي 

ا Demerjian et al. (2021)ا دراسةة بيداة أجراه   باقش اللاحثو  كيا أ  التفظ  اعظرط قد ا  ةةظي  لوضةةق
  ممةةا ا عي  ميةةاربةةة اةداء ةت الشةةةةةةةةةةةةةةركةةا،. كلةةا (Fair Value) علص التيةةارار اعةةاليةةة   ظةة  معةةاا  الييلةةة العةةادلةةة

فظي  ك  ادوكلة؛   أ  فعالية التفظ  تختلا ةا ت ف هيا  Goncharov & van Triest (2020)أ ةةار، 
الشةةةةةةةركا، ذا، دالس الإدار  ال ةةةةةةةعيظة  قد ا سةةةةةةةتخدم التفظ  كمدا  لتنار السةةةةةةةياسةةةةةةةا، ااافشة ةدلاق م  تعزاز 

 .الشظافية
أحد التطورا، اللارظ    اةدةيا، ادداثة هو اسةةةةةتهشةةةةةاف دور التفظ    سةةةةةيالم اةظما، العاعية  مث  جائفة  و 

  و جد أ  الشركا، اله تلات سياسا، محاسلة محافشة     Luo et al. (2022). فظي دراسة لةةةةةةةة 02-كوفيد
سةةةةةةةةل  لللخا ر   

 
اةظمة نجفت   تخظيا حد  ردود أفعا  اعسةةةةةةةةتثلرا  السةةةةةةةةلليدة  وذلظ ةسةةةةةةةةلا تصةةةةةةةةدايها اع

  للي  التفظ  ضل    ار الاقتصاد  Ryan (2023)تيارارها. ةالإضافة    ذلظ  توسعت أةا  مث  دراسة 
تسةةةةةةةةةةةةتخدم التفظ  لتيلي   (ESG)   ةةةةةةةةةةةر  حي  أظهر، أ  الشةةةةةةةةةةةركا، اعلتزمة ةاععاا  الليئية والاجتلاعيةاة

   .ت ارب اعصالح مل أ فاب اعصلفة اعتعلية بمخا ر الاستدامة
علص الر م م  الاتظالم الاشري علص دور التفظ  اااسةة    تخظيا عدم اال  اععلوما،  تش  هاا    ةةهاليا، 

تختلا فعالية التفظ  اااسةةة  ةا ت ف السةةةياقا، اع سةةةسةةةةية  :التلاا    الاتائج التيرالية    محلولة  أهمها ةثية
أ  التفظ  يحد م  التداو  الدا لي    (Chen et al., 2020 مث  والاقتصةةةةاداة. فظي حت أظهر، دراسةةةةا،
   أ  الإفراط   التفظ  قد ا ولد   (Demerjian et al., 2021 مث  اةسةةوالم الاا ةةئة  أ ةةار، أةا  أ ر 

 . لوضقا   التيارار اعالية   ا ة   ظ  معاا  الييلة العادلة
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 الدراسات السابقة

  دراســـــة( Christy Lu and Samir Trabelsi, 2011 ): Information Asymmetry 
and Accounting Conservatism under IFRS Adoption تمل   ا  معرفة دراسةةةت الهدف

  علص مستو  التفظ  اااس  وع قتث ةعدم التلال  اععلوما  (IFRS) تلني اععاا  الدولية لإعداد التيارار اعالية
  IFRS    ففص كيظيةةة ت   الع قةةة ةت التفظ  ااةةاسةةةةةةةةةةةةةة  وعةةدم التلةةالةة  اععلومةةا  ةعةةد تلنيهةةدفةةت كلةةا 

 نموذجالدراسةةةةةة مت اسةةةةةتخدو   علص الليئة اععلوماتية للشةةةةةركا، ةالإضةةةةةافة    اسةةةةةتهشةةةةةاف تمل  التفظ  اااسةةةةة 
Basu (1997) و C_Score (Khan and Watts, 2009).   كلا تم قيا  عدم    لييا  التفظ  اااسةةةةةة

علص   و ليت الدراسة  .(Bid-Ask Spread)  التلال  اععلوما  ةاستخدام فرولم اةسعار ةت العرض والطلا
 ةةركة تم تيسةةيلها    ل   فئا،  0245دولة أوروةية  حي  شملت الدراسةةة  02عدرجة   عياة م  الشةةركا، ا
  (2114(  واعتم رو  )ةعد 2114(  اعلتزمو  ةالوقت )  2114اعلهرو  )قل   :IFRS حسا توقيت تلني

 نيانخظاض مسةةةةةةةةةةتو  التفظ  اااسةةةةةةةةةة  ةعد تلوتو ةةةةةةةةةةلت ا    2101    2110 طت الدراسةةةةةةةةةةة الظي  م  و 
IFRS  ةسلا  2114ظااد  التفظ  اااس    عام و   2114ةشه   لزامي  وو      أدنى مستو  قل  عام

جود ع قة  يجاةية و   اةظمة الاقتصةةةةةاداة العاعية  مما اد  علص أ  التفظ  اااسةةةةة  اعزظ مصةةةةةداقية اععلوما، اعالية
التفظ  اااس  اعزظ و   أضةعا ه   الع قة IFRS تلني ةت عدم التلال  اععلوما  والتفظ  اااسة   حي  أ 

الليئةة اععلوماتية م      توف  معلوما، مولوقة  حي  وجد، الدراسةةةةةةةةةةةةةةة ع قة  يجاةية ةت التفظ  اااسةةةةةةةةةةةةةة  
 ا،  وعدد االلت اعاليت ال ا  اتاةعو  الشرك

 دراســــة  (Zhefeng Frank Liu and Fayez A. Elayan, 2013 ): Litigation Risk, 
Information Asymmetry, and Conditional Conservatism     هةدفةت الةدراسةةةةةةةةةةةةةةة

ففص تمل  الت ي    مسةةةتو  التياضةةةي علص الع قة ةت عدم التلال  اععلوما  والتفظ  اااسةةة  الشةةةر ي. كلا 
اسةةةةةة  لعدم التلال  فظ  ااهدفت    اسةةةةةةتهشةةةةةةاف كيا أ  الت ي ا،   ةيئة التياضةةةةةةي ت لر علص اسةةةةةةتياةة الت

اععلوما   ةالإضةةةةةةةةةةةةةةافة    للي  دور التياضةةةةةةةةةةةةةةي كآلية حوكلة   ادد م  ادوافز اة  قية السةةةةةةةةةةةةةةللية لللدارا . 
لييا  التفظ  اااسةةةةة  الشةةةةةر ي  وتم قيا  عدم التلال  اععلوما   Basu (1997) اسةةةةةتخدمت الدراسةةةةةة نموذج

 وفرولم اةسةةةةةةةعار ةت العرض والطلا PIN (Probability of Informed Trading) ةاسةةةةةةةتخدام م  ةةةةةةةر
(Bid-Ask Spread).   0224    0220 ليت الدراسة علص عياة م  الشركا، اةمراهية     الظي  م  

 ح التياضةةةةةةةةةي وقابو    ةةةةةةةةة 0225مل اليكيز علص الت ي    الليئة اليابوبية ةعد قرار ااهلة العليا اةمراهية عام 
. تو ةةةةةةةةلت الدراسةةةةةةةةة    أ  ارتظاع مسةةةةةةةةتو  التياضةةةةةةةةي اعزظ الع قة الإيجاةية ةت عدم 0224للأورالم اعالية لعام 

التلال  اععلوما  والتفظ  اااسةةةةةة  الشةةةةةةر ي  حي  أ  انخظاض مسةةةةةةتو  التياضةةةةةةي ةعد الت ي  اليابو  أد     
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فظ  اااسةةةةةةةة  الشةةةةةةةةر ي اهو  أكثر حسةةةةةةةةاسةةةةةةةةية لعدم التلال   ضةةةةةةةةعاف ه   الع قة. كلا أظهر، الاتائج أ  الت
اععلوما    الليئا، ذا، اعخا ر العالية للتياضي  مما اد  علص أ  التياضي العا دورقا رادعقا للفوافز اة  قية 

 .السللية لللدارا 
  ،ة النقدي(: أثر التحفظ المحاســــــــــبي في ردارة مخاطر هبو  التدفقات 2018دراســــــــــة )حمد، والمومني

شروط هدفت الدراسةة    اللف    ألر التفظ  اااسة  اع التشـييلية في الشـركات المدرجة في بورصـة عمان
و   اعشةةةةةةروط    دار  تا ر هلوط التدفيا، التشةةةةةةة يلية   الشةةةةةةركا، اعدرجة   ةور ةةةةةةةة علا  للظي  م  سةةةةةةةاة 

تو ةلت الدراسة    دلوعة م  الاتائج أهمها   ةركة  و  044  وكابت العياة مهوبة م  2105   سةاة  2114
أ  الشةةةةةةةةركا، اعدرجة   ةور ةةةةةةةةة علا  اار  التفظ  اااسةةةةةةةة  اعشةةةةةةةةروط و   اعشةةةةةةةةروط  و ار  اليطاع اعا  
التفظ  اااسةةةةةةةةةةةةة  أكثر م  قطاع الصةةةةةةةةةةةةةااعة واادما،  واوجد أتر للتفظ  اااسةةةةةةةةةةةةة  ةاوعيث علص تا ر هلوط 

 ش يلية   التيارار اعالية.التدفيا، الايداة الت
 دراســـــــــــــــــــــة (Walid Shehata and Ahmed Rashed, 2021): Accounting 

Conservatism, Information Asymmetry, and Cash Holdings     هدفت الدراسةةةة
   اسةةتهشةةاف الع قة ةت التفظ  اااسةة  واحتيا يا، الايداة م      الدور الوسةةيط لعدم التلال  اععلوما 

 025. شملت الدراسةةةةةة 2104    2102    الظي  م   EGX 100 الشةةةةةركا، اعصةةةةةراة اعدرجة   م  ةةةةةر
لييا  التفظ  اااسةةةةة   وتم قيا  عدم  Basu (1997) اسةةةةةتخدمت الدراسةةةةةة نموذج م حشة. 412 ةةةةةركة مل 

كلةةا تم قيةةا   .(Bid-Ask Spread) التلةةالةة  اععلومةةا  ةةةاسةةةةةةةةةةةةةةتخةةدام فرولم اةسةةةةةةةةةةةةةةعةةار ةت العرض والطلةةا
( التفظ  0تو ةةةةةلت الدراسةةةةةة    أ  ) .احتيا يا، الايداة كاسةةةةةلة  جما  الايداة وما اعادلها     جما  اة ةةةةةو 

( عةةدم التلةةالةة  اععلومةةا  ليس لةةث تةةمل  كل  علص 2ااةةاسةةةةةةةةةةةةةة  ليس لةةث تةةمل  كل  علص عةةدم التلةةالةة  اععلومةةا   )
يط لعدم التلال  اععلوما    الع قة ةت التفظ  اااس  واحتيا يا، ( لا اوجد دور وس2احتيا يا، الايداة  )

تو ةةلت الدراسةةة    أ  التفظ  اااسةة  ا لر  .( التفظ  اااسةة  ا لر سةةللقا علص احتيا يا، الايداة5الايداة  )
ايداة. كلا أظهر، ، السةةةللقا علص احتيا يا، الايداة  مما اشةةة     أ  ظااد  التفظ  ت دي    انخظاض احتيا يا

 .الاتائج أ  عدم التلال  اععلوما  لا العا دورقا وسيطقا   الع قة ةت التفظ  اااس  واحتيا يا، الايداة
  ،(، بعنوان: الأثر المعدل للتحفظ المحاســـــــــبي عبى العلامة بين عدم 2024دراســـــــــة )أبو عليا، وأخرون

لدراسةةةةةةةة علص ففص اةلر اععد  للتفظ  اااسةةةةةةة  علص الع قة هدفت ا تماثل المعلومات وتكلفة رأس المال.
لعياة م   2120   سةةةاة  2104ةت عدم اال  اععلوما، وتهلظة رأ  اعا   وقد  طت الدراسةةةة في  م  سةةةاة 

الشةةةةةركا، الصةةةةةااعية اعدرجة   ةور ةةةةةا، دو  دلس التعاو  االييي  تو ةةةةةلت الدراسةةةةةة    دلوعة م  الاتائج 
وجود ألر  يجابي لعدم اال  اععلوما، علص تهلظة رأ  اعا   اتعاظم كللا تم تلني سةةةةةةةةةةةةةةياسةةةةةةةةةةةةةةا، محاسةةةةةةةةةةةةةةلية أهمها 

 متفظشة.
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 الإطار النظري للدراسة:

 التحفظ المحاسبي: -
 ث  مصةةةةةطلح التفظ  ااسةةةةة  تطوراق علدأ اديطة واد ر ال ي با  قلولاق واسةةةةةعاق لد  اااسةةةةةلت لعد  قرو   وكا  

نحو التمل  علص قائلة الد    واي ةةةةي ةم   جميل ااسةةةةائر اةعلاء ااتللة   ادسةةةةلا  وتمجي  الاعياف  موجهاق 
ةاةرةاح أو الإارادا، دت لييها ةالظع   ومزا  ه ا اعلدأ مث اق لليد  حتى الآ  ةسلا ألر  اعلا ر و   اعلا ر 

  ةالر م م  تعراا متظ  عليث   الظيث اااسةةةةة  عظهوم التفظعلص  ةةةةةدلم و ةةةةةظافية اليوائم اعالية  ه ا ولا اوجد 
(  حيت اعرف Guay and Verrecchia, 2007الدور الهام ال ي العلث ضةةةةةةةةةل  الاشراة والتطلي  اااسةةةةةةةةةة  )

التفظ  اااسةةةةةةةةةةةة  ةمبث تلظ اعلارسةةةةةةةةةةةةا، اله ت دي    تخظيي الإارادا، و ةةةةةةةةةةةةةا  الد   بتيية لتملر ةاة لار 
م  جهة أ ر  عدم ظااددا بتيية التملر ةاة لار الجيد   واعن عاث أا ةةةاق علص أبث مي  اااسةةةلت لطلا السةةةيئة  و 

(  كلةا عرفةةث 5  2104درجةة أكن م  اةجةة  الاعياف ةةةالإارادا، ودرجةة أقةة  ل عياف ةةااسةةةةةةةةةةةةةةةائر. )اليزا   
دولها واد ر اعتوقعة   الاعتلار قل  ح اللعي ةةاديطةة وادة ر أو التعية   وذلةظ اعني اديطةة   ا ة  ااسةةةةةةةةةةةةةةائر

ةعدم ا   اةرةاح اعتوقعة   الاعتلار  لا عاد لييها فع ق  أما التعي  فهو رد  الظع  ادراصةةةةةةةةةة والعي بية دالا، 
( أ  Givoly and Hayn, 2007(  وأا ةةةةةةةاق أوضةةةةةةةفت دراسةةةةةةةة )42  2104عدم التمكد. )حمد  واعومني  

تيار م  ةت السةةةةةةةياسةةةةةةةا، اااسةةةةةةةلية ةتظ ةةةةةةةي  أق  الييم للأ ةةةةةةةو  والإارادا، وأكن الييم التفظ  هو  راية ل  
 لللصروفا، والالتزاما،.

التفظ  اااسةةةةةةةةةةةةة  لث أهمية كل     ظااد  جود  اععلوما، واةرةاح اااسةةةةةةةةةةةةةلية  حي  اسةةةةةةةةةةةةةعص الهث  م  مداري 
ا  اسةةةةةةةةةةت    ما لداهم م  معلوما، دا لية  وةالت الشةةةةةةةةةةركا، للت عا أو التمل  علص اةرةاح اديييية م     

حدو  مشةةةةاك  الوكالة وظااد  تا ر اععلوما،  ول لظ فت   تلاع سةةةةةياسةةةةا، محاسةةةةةلية متفظشة  ه  أ  لد م  
(  ولا تعود أهمية التفظ  اااسةةةةةةةة  فيط Bangnoli and Watts, 2005تا ر اععلوما، ومشةةةةةةةةاك  الوكالة )

الابتهاظي للإدار  وله  ةبث يحسةةة  م  جود  اععلوما، اااسةةةلية وةالتا  ظااد  قدر  اةرةاح      بث اعتن السةةةلو 
ث  ادالية علص التال  ةالتدفيا، الايداة اعسةةةةةةةةةتيللية  كلا اعتن التفظ  اااسةةةةةةةةة  أدا  فعالة   الوفاء ةالتعاقدا، م

اسلة بث اتطلا ادصو  علص معاا   ارمة للتفي  ةالعيود اعداوبية  وعيود حوافز الإدار   وحوكلة الشةركا،  ة
لللهاسةةةةةةا أكثر م  ااسةةةةةةائر وةالتاي تمجي  الاعياف ةاعهاسةةةةةةا علص حسةةةةةةاب ااسةةةةةةائر  مما ا دي    ظهور 
 ةةةةةةةةةةةةةةا  اة ةةةةةةةةةةةةةةو  واةرةةاح ةةمقة  م  قيلتهةا ادييييةة  وم  هاةا انخظةاض احتلةاليةة توظاعةا، أرةاح تخ  م  الوفاء 

(  ةم  للتفظ  2102(  وه ا ما أكدتث دراسة )الشرقاوي Watts, 2003ي قيلة الشةركة )ةالتعاقدا، أو تخظي
اااسةةة  أهمية   التعزاز م  جود  ومصةةةداقية التيارار اعالية لد  اعسةةةاهمت واعسةةةتثلرا  واسةةةاعد    دمة العداد 

ستثلارا،  ا مل قوابت ال رائا والام  اة راض حي  ازاد م  كظاء  اععلوما، اااسلية الوارد  ةالعيود  اتااس



 

520 
 

 دور التحفظ المحاسبي في الحد من عدم تماثل المعلومات    
 طاهر عبد السلام علي رجبو  الصالحيسالم مفتاح سالم     
      

حي  ا  اسةةتخدامث ة راض ضةةرالية اعتن وسةةيلة للفد م  الد   اااضةةل لل ةةرالة ةتم   الاعياف ةالإارادا،  
وتسةةرال الاعياف ةالاظيا،. كلا اعل  التفظ  اااسةة  ع   ظي علليا، التياضةةي اله اتعرض لها اعراجل م  

 جابا حملة اةسهم. 
 (  4  2104اايسم التفظ  اااس  ال ي أ ار،  ليث العداد م  الدراسا،    بوعت رئيسيت هما  )اليزا  

  هاا  عد  تعاراا عصةةةةةةطلح التفظ  اااسةةةةةة  اعشةةةةةةروط  مثلث مث  أ لا التحفظ المحاســـــبي المشـــــرو  .0
  الاعياف يئة بمياة  تم اعصةةةةةةةةةةطلفا، اااسةةةةةةةةةةةلية وم  ةت ه   التعاراا هو تسةةةةةةةةةةةرال الاعياف ةاة لار السةةةةةةةةةةة

ةةةاة لةةار الجيةةد   وهو م   ةةةةةةةةةةةةةةةمبةةث أ  اعزظ م  اعولوقيةةة للأرةةةاح اععلاةةة  كلةةا عرف ةةةمبةةث هو لظ  لاح  لوقوع 
أحةدا  أو أ لار محدد  مسةةةةةةةةةةةةةةلياق  واعن    انخظاض الييم الدفياة   ظ  ظروف وأحدا  سةةةةةةةةةةةةةةللية تهو  كافية 

 فس  ةالر م م  حدو  أحدا   يجاةية.لتسيي  الانخظاض واله لا  ه  أ  تت
 هاا  عد  تعاراا عصةةةطلح التفظ  اااسةةة  ال   اعشةةةروط  مثلث مث  التحفظ المحاســـبي  ير المشـــرو : .2

أ لا اعصةةةطلفا، اااسةةةلية وم  ةت ه   التعاراا عرف التفظ     اعشةةةروط م      اعسةةةتفيا، السةةةاللة 
هو  ا، واعلادئ اااسةةةةلية اله ت دي    تيلي  اةرةاح  كلا عرف ةابثاله تاتج ع  اسةةةةتخدام اع سةةةةسةةةةة للسةةةةياسةةةة

لظ  مسةةل  لا ارتلط ةوقوع أحدا، أو أ لار واعن ع  السةةياسةةا، اااسةةلية اله تتلعها الشةةركة ةالاعياف ةالييم 
 اةق  للأ و  والإارادا،.

 المعلومات:عدم تماثل  -
م      ميالث  0241( سةةاة George Akerlof) جورج أكيلوفتم تيديم ه ا اعصةةطلح ةو  مر  م   رف 

 ""The Market for "Lemons": Quality Uncertainty and the Market Mechanismالشه   
ةاسةتخدام مثا  حالة سةولم السةيارا، ما اسةلص "ةسةولم الليلو   حي  ار    ه ا الشةم  أ  مشةيي السةيارا، 

ت  مما اعطي اللاعة حافزا لليل سةلل أق  م  متوسةط جود  السولم  وةمسعار أعلص  لهو  معلوما، أق  م  اللائع
م  السةةةعر اعتوسةةةط  واسةةةتخدم   ه ا اعيا  مصةةةطلح "الليلو " للإ ةةةار     السةةةيارا، السةةةيئة  حي  أ ةةةار    

ة  ما أ  عسةةةتعللردائة  فه  م  السةةةيارا، الجداد  وا   وجود أرةعة أبواع م  السةةةيارا، جداد   مسةةةتعللة  جيد 
(  أي أ  الظرد عاد  ةةةةةةةةةةةةرائث للسةةةةةةةةةةةةيار  قد تهو   ما جيد  أو q-0( أو ردائة ةاحتلا  )qتهو  جيد  ةاحتلا  )

ردائة ولا  ه  التمكد م  ذلظ  لا ةعد امت كها  وعليث فا  اللائعت أكثر معرفة ةاوعية السةةةةةةيار  مياربة ةاعشةةةةةةيا  
 Spence( 0242ثم قاما )  (004  2122)الصةةالح  ماظري   (Akerlof, 1970, p. 488)   ه ا الشةةم 

 ,.Huynh et al) 2110 ةتطوار اعظهوم  مما قاد الث لة للظوظ بجائز  بوة  معا   عام Stiglitz( 0245و )
 (04  2120)بص    (1 :2020

 Gresham Law   وهو وهو اةمر ال ي تم م    لث تيديم تظسةةةةةةةة اق عللياق ةحد اليوابت الاقتصةةةةةةةةةاداة الشةةةةةةةةةه
(  فظي ةعي 224  2121 ال ي اي ةةةةةةةةةي ةم  العللة الردااة سةةةةةةةةةوف تطرد العللة الجيد  م  السةةةةةةةةةةولم.)حماد  
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اةحيا  تهو  بوعية أو جود  سةةةةةةةةةةةةلعة ما    معلومة ةحد الطرفت وهي ادالة اله  تلظ فيها أحد الطرفت له  

  ر وةدو  تهلظة مما ا دي    اتخاذ قرارا، اقتصةةةةةةةةاداة   اععلوما، اعتعلية ةالصةةةةةةةةظية علص حسةةةةةةةةاب الطرف الآ
 .(25  2122سليلة  تصا ه   اعشهلة   قلا الاشراة اعالية ادداثة )ة  علي  معلري 

عةةدم اةةالةة  اععلومةةا، ةةةملةةا ادةةالةةة اله تتليز ةةةتمت   اة ةةةةةةةةةةةةةةخةةاص اعختلظةةة ععلومةةا، تتلظةةة  Akerlofوعرف 
  الشةةةةةةةةركة لداهم معلوما، بخصةةةةةةةةوص قدرادم أكثر م  تلظ اله اتلهها  دار     فالعاملتتبخصةةةةةةةةوص  ةةةةةةةة  مع

الشةةةةةةةةةةةةةةركةةة. وعرفهةةا ت ر ةةةملةةا ميةةدار الا ت ف   حيم اععلومةةا، اعتةةاحةةة للأ راف اعتاوعةةة اعختلظةةة ةشةةةةةةةةةةةةةةةم  
  ( )سةةةةةةةةةةةةةةامي44  2121اععةام ، واله لا ةعلهم علص قةدم اعسةةةةةةةةةةةةةةاوا    ااام الصةةةةةةةةةةةةةةظيا، )املدي  اليا   

2104  245.) 
   مظهوم عدم اال  اععلوما، اعني ةم  كلية وبوعية اععلوما، اعتوفر  لد   رف معت حو  موضةةةةةةةةةوع معت قد 

وه ا التظاو،   اععلوما، اسةةةت     ,Hughes et al 2114تختلا ع  اععلوما، اعتوفر  لد  الطرف الآ ر 
لاةد  ةةةة   الشةةةركا، اله اتم التداو  علص أوراقها اعالية   اللور ةشةةه  كل    ةور ةةةة اةورالم اعالية حي  أ   دار 

وأ  اهو  لةداهةا معلومةا، دا ليةة أكن ةهث  م  اععلومةا، اعوجود  لةد  اة ةةةةةةةةةةةةةةخةاص الة ا  ايومو  ةالتداو  
راكها م   دعلص أسةةةةةةةهم الشةةةةةةةركة و   توفر، لد  ه لاء اة ةةةةةةةخاص ةاظس اعيدار فهي لا  ه  أ  تظهم أو اتم 

قللهم جميعةةا ةاظس الةةدرجةةة و  كةة  اةحوا  فةةتلةةا ل  تتوفر لةةد  الجليل ةاظس الوقةةت الةة ي تتوفر فيةةث لةةد   دار  
 الشةةةةةةةةةةةةةةركةة  وأي أمر م  هة   اةمور اهظي لوحةد  ال  حالة م  عدم التلال    اععلوما، ةت اعتعاملت والإدار 

 .(444  2104)حامد  محلد  مادور 
  (04  2120د بوعت م  اعشاك  الااةة ع  عدم اال  اععلوما، هما )بص   تش  اةدةيا،    وجو 

 لد  مشهلة الا تيار العهسي عادما اهو  لد   رف واحد أو أكثر (سوء الا تيار) الاختيار العكسـي  
دار  لإم  اة راف    ةةةةةةظية ةاراة معياة معلوما، أكثر م  اة راف اة ر . وم  ثم  قد يحد  بتيية حياظ  ا

واة راف الدا لية اة ر  اععلوما، حو  اةداء ادا  واعسةةةةةةتيللي للشةةةةةةركة ن تصةةةةةة  ةعد    اة راف ااارجية 
مث  اعسةةةةةةتثلرا  والدائات وااللت اعاليت و  هم. و تلظ الطرف اةو  تلظ اععلوما، لتفيي  ميز  بسةةةةةةلية علص 

 اق واضةةةةةفاق علص قدر  اة راف ااارجية علص اتخاذ قرارا، جيد   حسةةةةةاب الطرف الثا  وةالشةةةةةه  ال ي اي  تمل
اةمر ال ي ايود لسةةةةةةةةوء قرارا، ةعي اعسةةةةةةةةتثلرا    (04  2120)بصةةةةةةةة    وم  ثم اصةةةةةةةلح ا تيارهم    م ئم

علص لظة رأ  اعا  والم اعالية وظااد  تهسوادفعهم لتيلي  حيم تعام دم   السةولم  مما ا لر سةللاق علص سيولة اة
سةةةةلي  اعثا   قد اتوافر لدي اع   الرئيسةةةةيت للشةةةةركة ةعي اععلوما، بخصةةةةوص احتلالا، تدهور سةةةةعر السةةةةهم 
اعسةةةةةةةةةةةةةةتيللي و  اعيةاةة   لا تتاح تلظ اععلوما، لدي   هم م  اعشةةةةةةةةةةةةةةاركت   السةةةةةةةةةةةةةةولم  اةمر ال ي قد ادفل 

    مياة  علليا،  ةةةةةةراء م  قل  اة راف اةقاعشةةةةةةاركت اةكثر ا  عاق لزااد  علليا، الليل علص ه ا السةةةةةةهم 
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  Marwala)ا  عاق  اةمر ال ي ااتج عاث ليي  مهاسةةا للطرف اةو  علص حسةةاب  سةةائر للطرف الثا   
Martinez-Ferrero et al., 2018     (445  2120)احمد   (42  2121)هاداوي  وا رو 

 بتيية لابظصةةةا  اعلهية ع  الإدار  اصةةةلح م  الصةةةعا رقاةة أداء الإدار  ةشةةةه  ملا ةةةر المخاطر الأخلامية  
م  قلةة  اة راف ااةةارجيةةة  ممةةا ايتةةا عليةةث  تةةاحةةة فر ةةةةةةةةةةةةةةةة للإدار  لتفيي  أهةةدافهةةا الةة اتيةةة  وكةة لةةظ التهرب م  

  اةمر ة   الجهد الها  اعسةةةةةةةئولية و لياء اللوم علص عوام   ارجية ةالاسةةةةةةةلة ةي تدهور   أداء الشةةةةةةةةركة  وعدم
ال ي اصةةةةةةةاحلث ابعهاسةةةةةةةا،  ط   علص اعسةةةةةةةتثلرا  واة راف ااارجية اة ر   حي  تشةةةةةةة  تلظ التصةةةةةةةةرفا، 

  2120)بصةةةةةةةة    (45  2121)هاداوي  وا رو   ل سةةةةةةةةت       اة  قي عشةةةةةةةةهلة عدم اال  اععلوما، 
  أو  دار  الشةةةةركة التمل  علص رقم  ةةةةا  الرةح اااسةةةة ولع ج مشةةةةاك  التخلخ  اة  قي اعرتلطة بمفاولة  (04

الت عا ةث م  أج  تعشيم اعاافل ال اتية اله  ه  أ  لصةة  عليها  دار  الشةةركة    ةةور  حوافز ومهافا،  فتبث 
ظ لإدارا، تل الإضةةةةافية الحوافز والمكافآت ه  الاعتلاد علص الت     الييلة السةةةوقية للأسةةةةهم كمسةةةةا  عاح 

 Yung and خيارات الأســـهم   ضةةةرور  اسةةةتخدام  Stock Optionsالشةةةركا، الجارحي  كلا أ ةةةار كمدا  
Zender, 2010  للتخظيا م  مشةاك  التخلخ  اة  قي ع   را  ماح اعدارا  اد     ةراء أسةهم الشركة

سةةةهم الشةةةةركة اد    الظ أ ةسةةةعر تاظي  محدد أعلي م  السةةةةعر السةةةوقي ادا  للسةةةةهم  ع و  علص ماح اعدارا 
فيا، الاكتتاب العام  حي  اسةةةةةاعد الظ اعدارا  ةسةةةةةهم تلظ الشةةةةةركا، علص سةةةةةعيهم  lockupsةعد    لم 

ل رتياء ةمداء الشةةةركة وبتائج اةعلا  للتمل   يجاةاق علص أسةةةعار اةسةةةهم  اةمر ال ي اعل  علص تعشيم اعاافل اله 
لا تدفل ه   الآلية اعدارو  للعل    الاةا  ال ي يحي  مصةةةةةةةةةالح جميل اة راف يحصةةةةةةةةة  عليها ه لاء اعدارو   ك

 (445  2120)احمد   (45  2121)هاداوي  وا رو    أ فاب اعصلفة وةاة ص مساهمي الشركة.
عارض   مل وجود ت  لد  ظاهر  عدم اال  اععلوما،    اللية اةسةةةةوالم و ا ةةةةة   ظ  عدم كظاء  اةسةةةةوالم

صةةةةالح ةت أ راف التعام ، التياراة  و ياب التواظ    اععلوما، اله اتم توف ها و ه  عرض أهم اةسةةةةلاب اع
 اله قد ت دي    حدو  عدم اال  اععلوما، وذلظ علص الافو التا  

 دار  لإأسةةةهم  بظصةةةا  اعلهية ع  الإدار  وسةةةياد  فرضةةةية تعارض اعصةةةالح ةت ا :نفصـــال الملكية عن الإدارةا
ومسةةةةةةةةةةةتخدمي التيارار اعالية   ظااد  عدم اال  اععلوما، ةت الإدار  واع    حي  تسةةةةةةةةةةةعص الإدار  )الوكي (    
حياظ  معلوما، تظولم اععلوما، اله تتوافر لد  اعسةةةةاهمت )اة ةةةةي ( للفصةةةةةو  علص أكن قدر ممه  م  ادوافز 

ة   ار  اةرةاح للت عا   رقم الرةح الااتج بما يخدم مصادها الشخصياعالية أو اعاداة  أو التوسةل   ممارسا،  د
  2122( )مسةةلم  وا رو   قل  اعسةةاهمت )اة ةةي  التظاوض أو علص اةق  ةاا اليرارا، العهسةةية ضةةدها م 

و ه  تظسةةةةةةةة   بظصةةةةةةةةا  اعلهية ع  الإدار  م  ةعد ت ر وهو اللعد  (24  2120( )ادسةةةةةةةةامي  الزع    225
 ( 224  2122)مصطظص  جابلت هما اعهني وال ي اتلث   
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  أ  الإدار  اتوافر لداها معلوما، كافية ووقتية حو  أداء الشةةةركة ةعهس اة راف اة ر  اله الأولالجانب  

  لا اتوافر لداها بظس كلية اععلوما، اعتاحة لد  الإدار   ه ا ةالإضةةةةةافة    أ  ه   اععلوما، لا تصةةةةة   ليهم 
اسةةةةةةةةةةهم التم     بشةةةةةةةةةةر اععلوما، اااسةةةةةةةةةةلية   تخظيي أهمية وبظعية ه     بظس توقيت حصةةةةةةةةةةو  الإدار  عليها

اععلوما، ةالاسةةةةةةةةةةةةةةلة عتخ ي اليرارا،  مما قد ا دي    ظااد  فيو  اععلوما، ةت الإدار  واعسةةةةةةةةةةةةةةتثلرا   وةالتا  
(   225  2122)مسةةةةةةةةةةةةةةلم  وا رو    اةورالم اعاليةحةدو  ظاهر  عدم اال  اععلوما، ةت اعتعاملت ةسةةةةةةةةةةةةةةولم 

  و ه  توضةةةةيح مشاهر عدم مراعا  التوقيت اع ئم لاشةةةةر وتو ةةةةي  اععلوما، (24  2120)ادسةةةةامي  الزع   
   (224  2122)مصطظص   اااسلية م      مد لت أساست هما

ة واله قد تهو  لزماية اله تعد عاها التيارار اعاليتهرار   ةةةةةةدار التيارار اعالية  وارتلط ةالظي  ا  المدخل الأول -
رةل سةةةةةةةةةاواة أو بصةةةةةةةةةا سةةةةةةةةةاواة  وكللا ظاد، ه   الظي  اله تعد عاها التيارار اعالية كللا انخظي التوقيت اع ئم 

ر شةةةةةةةةةةةةلاشةةةةةةةةةةةر اععلوما، مما اد  علص وجود ع قة  رداة ةت تهرار   ةةةةةةةةةةةةدار التيارار اعالية والتوقيت    اع ئم لا
 اععلوما،.

عداد التيارار   في  تم     ةةةةةةةةةةةةدار التيارار اعالية  ارتلط ةالظي  الزماية اله تاي ةةةةةةةةةةةةي م  لااة  المدخل الثاني -
اعالية حتى الإفصةةةةةةاح عاها  وكللا ظاد، ه   الظي  كللا ظاد دا  اسةةةةةةت    اععلوما، الدا لية م  قل  الإدار  أو 

ي  عوائةةد    عةةاداةةة. حيةة  اظيض وجود ع قةةة ةت سةةةةةةةةةةةةةةرعةةة الإفصةةةةةةةةةةةةةةةاح ع  ةعي اة راف ذا، الع قةةة لتفي
 الإفصاح علص أسعار اةسهم. اععلوما، اعرتلطة ةالشركة وتمل  ه ا

   ا ت ف  ن  الإدار  ميةاربةة ةلاقي اة راف اة ر   فالإدار  تتوافر لداها اان  الهافية   الثـانيالجـانـب  
ما، اعتاحة وةالتا  تسةةةتطيل اسةةةتخدام تلظ اععلوما، لتفيي  أهدافها  أما اة راف دا  للي  واسةةةتخدام اععلو 

وء اللعي    لج اة ر  فلع ةةةةةةةةةةهم لا تتوافر لداث اليدر  علص فهم اععلوما، ولليلها واسةةةةةةةةةةتخدامها مما ا دي   
 (.02  ص 2102)عييلي    االلت اعاليت

 لها  تسةت   الإدار  مروبة معاا  اااسلة واله تسلح: محاسبيةرنخفاض مسـتو  الإفصـاح عن المعلومات ال
ةتدار  الإفصةاح ةشةم  ةعي اللاود وعرضها    ه  دل  وليس ةشه  تظصيلي مما ا دي    تع ر فهم اععلومة 
اله اتم الإفصةةةةةةةاح عاها و مهابية تشةةةةةةة يلها وم  ثم تليم اة راف ااارجية    أسةةةةةةةاليا  ا ةةةةةةةة للفصةةةةةةةو  علص 

علوما، اعطلوةة م  دا   الشةةةةةةةةةةةةركة مما ا دي    ا ت ف كلية اععلوما، اعتاحة لد  اة راف ااارجية وه ا اع
كلا توجد معلوما، محاسةةةلية لا تد   (   224  2122)مصةةةطظص  ةدور  اسةةهم   ظهور عدم اال  اععلوما، 

ااددا، لصةةةةةةةال اليرار الاسةةةةةةةتثلاري اععلوما، اث  أحد  ضةةةةةةل    ار الإفصةةةةةةةاح الإلزامي للشةةةةةةةركا، ر م أ  ه  
للعي اعسةةةةةةةةةةةةةةتثلرا  وتشةةةةةةةةةةةةةةهة  أهميةة كل   لهم مثة  اععلومةا، الاجتلاعية والليئية وتال ا، الإدار  ةاةرةاح  وعدم 
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الإفصةاح ع  تلظ اععلوما، يجع  ةعي اعسةتثلرا  الفثو  ع  أساليا أ ر  للفصو  عليها م  دا   الشركة 
حي   ث  قصور وعدم وضوح ااتو  اععلوما  (  224  2122)مصطظص   علوما،عدم اال  اع مما ا دي   

للتيارار اعالية أحد العوام  الهامة والرئيسةةةةةةةية اله تتسةةةةةةةلا   حدو  عدم اال  اععلوما، ةسةةةةةةةولم اةورالم اعالية. 
تعانى  الهي اليصةةةةةةور لظ بشرا للعالر ةةةةةةيد  وذ الاقتصةةةةةاداةاليرارا،  اتخاذتظيد التيارار اعالية م ئلتها    وةالتا 

 .ماث تلظ التيارار
 ااصةةائص الاوعية لللعلوما، اااسةةلية الركيز  اةسةةاسةةةية   رنخفاض جودة المعلومات المحاســبية المنشــورة

اصةةائص الم اعالية  و ياب تلظ اور لتفداد مد   مهابية الاعتلاد عليها    ةةال اليرار الاسةةتثلاري   سةةولم اة
اعني أ  الإدار  تتوافر لداها معلوما، حو  اةداء الاقتصادي اديييي للشركة لا تتوافر لدي اة راف ااارجية مما 

  فعلص سةةةةةةةةةةةةةلي  اعثا  (Latridis 2100.2يجعلها تليم    مصةةةةةةةةةةةةةادر أ ر  للفصةةةةةةةةةةةةةو  علص تلظ اععلوما، )
 سةةةةةةةتفيا، اااسةةةةةةةلية ايتا عليث انخظاض جود  اععلوما، مما يجعلها لا تعهسالت عا   اةرةاح ةاسةةةةةةةتخدام اع

ديييية مما ا اةداء الاقتصةةةةةةةةةادي اديييي للشةةةةةةةةةركة   الوقت ال ي اتوافر لدي الإدار  معلوما، كافية حو  اةرةاح
 (24  ص 2100اولد بوع م  عدم اال  اععلوما، )عثلا  
ة   ه  لللاح  تصةةةةةةةةةةايا اعياايس اله تسةةةةةةةةةةتخدم   قيا  عدم اال  م      اسةةةةةةةةةةتيراء الدراسةةةةةةةةةةا، السةةةةةةةةةةاةي

 الافو التا   دلوعا، رئيسية وذلظ علصأرةل اععلوما،    
  :المقاييس المرتبطة بالمحللين الماليين:المجموعة الأولى   

يت  وه    اعالاعتلد، الدراسةةةةةةةةةةةا، السةةةةةةةةةةةاةية علص مياايس عاد قيا  عدم اال  اععلوما، اسةةةةةةةةةةةتاادا    االلت
 (21  2121)هاداوي   اعياايس هي 

  اختلاف تنبؤات المحللين الماليين (Dispersion of Analysts forecasts)  الوظيظة اةسةةةةةةةةةةاسةةةةةةةةةةية   
لللفللت اعاليت   سةةةةةولم رأ  اعا  تتلث     مداد عل ئهم م  اعسةةةةةتثلرا  ةاععلوما، اعااسةةةةةلة و   اعتفيز   

لا مسةةاعددم   اتخاذ اليرار الاسةةتثلاري اعااسةةا سةةواء ةالشةةراء أو الليل أو الاحتظاو ةالورقة اعالية  واله م   ةةم
ومل وجود حالة عدم التمكد اعصةةةةةةةةاحلة لشاهر  عدم اال  اععلوما، دا   اةسةةةةةةةةوالم اعالية فسةةةةةةةةوف اهو  هاا  

يدارها    حي   ةةةةةدلم ومولوقية اععلوما، أو ما ت ف   اععلوما، اله يحصةةةةة  عليها االلو  اعاليو  سةةةةةواء م
مما ااتج عاث ا ت ف توقعا، االلت بخصةوص اةرةاح اعتوقعة م  الشةركة وأدائها اعسةةتيللي  وكللا ظاد عدم اال  
اععلومةا، كللةا ظاد هة ا الا ت ف  وةةالتةا  فةتبةث  ه  الاشر لا ت ف تال ا، االلت اعةاليت بخصةةةةةةةةةةةةةةوص أرةةاح 

( )حماد   21  2121. )هاداوي  كةا، علص أبث م  ةةةةةةةةةةةةةةر علص ظاهر  عدم اال  اععلوما،   السةةةةةةةةةةةةةةولمالشةةةةةةةةةةةةةةر 
 (04  2120)بص    ( 224  2121

 مدي تتبع المحللين الماليين للشـــركة Analysts following or Coverage))   اوجد ارتلاط  يجابي ةت
ا علص اايطة ةتلظ الشةةةةةةةركة  كلا اعد ذلظ م  ةةةةةةةر  عدم التمكدعدد االلت اعاليت ال ا  اتاةعو   ةةةةةةةركة ما وحالة 
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الشةةةةةةةةةةةةركة  فالشةةةةةةةةةةةةركا، اله لداها مسةةةةةةةةةةةةتو  ماخظي م  عدم اال   مسةةةةةةةةةةةةتو  عدم اال  اععلوما، اايط ةتلظ

اععلومةةا، تهو  تراء االلت اعةةاليت حولهةةا متيةةارةةةة  وةةةالتةةا  لا لتةةاج اعزاةةد م  التفليةة   اةمر الةة ي ااتج عاةةث 
نخظاض عدد االلت اعاليت ال ا  ايومو  بمتاةعة أو ت طية أ لار الشركة علص عهس الشركا، اله لداها مستو  ا

مرتظل م  عدم التلال   واله لتاج اعزاد م  التفلي ، والتال ا،  وذلظ اااولة الو ةةةةةةةةةةةو  اععلوما، أكثر دقة  
ت م  قيلة اععلومة  وم  ثم ظااد  عدد االلت اعاليت اعهتل ةالإضةةةةةةةةةافة    أ  بدر  اععلوما، حو  الشةةةةةةةةةركة ازاد

 (224  2121. )حماد   بمتاةعة الشركة
  :المقاييس المرتبطة بتداول الأسهم في السوقالمجموعة الثانية 
  مد  الســــعرBid Ask Spread   ايصةةةةد بمد  السةةةةعر الظرلم ةت أعلص سةةةةعر ار ا مشةةةةيي السةةةةهم ةدفعث

أ  ايللث ةائل السةةةةةةهم. اسةةةةةةتاد ه ا اعييا     أ  اعسةةةةةةتثلرا  ايومو  ةتيديم أق  سةةةةةةعر لشةةةةةةراء وأدنى سةةةةةةعر  ه  
السةةةةةةةةةهم وذلظ التعواي أبظسةةةةةةةةةهم ع  تهاليا تاظي  عللية الشةةةةةةةةةراء  وأا ةةةةةةةةةاق التهاليا اعرتلطة بمخا ر الا تيار 

  ية ةييلة السةةةهمععلوما، اعتعلالعهسةةةي الااةة ع  عدم اال  اععلوما، امت   اعسةةةتثلرا  لهليا، تتلظة م  ا
هو م  أكثر و  ةااء عليث فتبث كللا اظداد مد  السةةةةةةةةعر كا  ذلظ دلي ق علص ظااد  عدم اال  اععلوما،   السةةةةةةةةولم

(  (Cormier et al., 2013( 24  2122(  )السةةةةةةيد  احمد  24  2121)جمعا   اعياايس دقة وابتشةةةةةةاراق 
فظي حالة  ياب ظاهر  عدم اال  اععلوما، فت  ذلظ اشةةةة     أ  ك  اعسةةةةتثلرا  لداهم بظس حيم اععلوما، 

  ه   ادالة يجا أ  اسةةةةةةاوي  ةةةةةةظر والعهس  ةةةةةةفيح فتبث مل ظااد  عدم  Bid - Ask Spreadوةالتا  فت  
 ة ةت مسةةةةةةةةتو  عدم اال  اععلوما،أي أ  هاا  ع قة  يجاةي Bid - Ask Spreadاال  اععلوما، تزداد قيلة 

(Bid Ask Spread )   (224  2122)مسلم  وا رو  Nejad et al, 2020)  ) 
ويحتسةةةا مد  السةةةعر م      حا ةةة  قسةةةةلة )أسةةةعار الطلا علص اةسةةةهم مطروحاق ماها أسةةةةعار العرض علص 

ع  ل لة  ةاعللغ ال ي اعوضةةةث وعاد  ما ايوم اعسةةةتثلر ةتفداد فرلم السةةةعر  اةسةةةهم معد  سةةةعر العرض والطلا
 ( 224  2121( )حماد   21  2121)هاداوي   أبواع م  التهاليا  وهي

تسيي  اععام ، و  وتتلث    التهاليا اله اتهلدها  ااع السولم بتيية ترتيا وتاشيم تكلفة تشييل الأمر .0
 اله تتم ةياهم وةت ك  اعتعاملت   السولم.

م   ظ  عدم اتخاذ اة راف الرا لة   الشةةةةةةةةةةراء واة راف الرا لة   الليل ليراراد تكلفة الإحتفاظ بالمخزون .2
بمخزو  م  اةورالم اعالية لسةةةةةةةةةةةد احتياجا، ه      وقت واحد  فت  ه ا ايتا عليث احتظاو  ةةةةةةةةةةةااع السةةةةةةةةةةةولم

تفللها  ةةااع امالية  وةدو   ةةظ فت  هاا  تهلظة احتظاو له ا اازو   اة راف عاد الطلا دو  ليي   سةائر
 السولم.



 

524 
 

 دور التحفظ المحاسبي في الحد من عدم تماثل المعلومات    
 طاهر عبد السلام علي رجبو  الصالحيسالم مفتاح سالم     
      
وهي التهاليا اله اتفللها  ةةةةةةةةةةةةةااع السةةةةةةةةةةةةةولم أو اة راف اة ر  اعتعاملة    تكلفة الاختيار  ير الملائم .2

السةةةةةولم بتيية تعاملهم مل مسةةةةةتثلرا  لداهم معلوما،  ا ةةةةةة  وبتيية لتفيي  ه لاء اعسةةةةةتثلرا  أرةاحا م  ه ا 
   اعخا ر الااةة ع  ذلظ ايومو  ةزااد  مد  السعر. التعام   فت  اة راف اة ر  و  محاولة لتياا
 و ه  التعل  علص ه ا اعييا  ةاععادلة التالية 

𝐼𝐴 =
Bid − 𝐴𝑠𝑘

AV (Bid + Ask)
 

 
  حجم التداولTrading Volume :    ه  قيا  مسةةةةةةتو  عدم اال  اععلوما، م      حيم التداو 

ي    جراء التعام ، علص أسةةهم الشةةركة ةالليل والشةةراء  اةمر ال حي  اعن حيم التداو  ع  ر لة اعسةةتثلرا  
 ل لظ فت  حيم التداو   ث   حد  م  ةرا، مستو  عدم اال  اععلوما،   ارتلط ةليئة أعلا   اية ةاععلوما،

حيم التداو  ةع قة عهسةةةةةةةةية مل عدم اال  اععلوما، فعاد  ةةةةةةةةيوع  ارتلطأي  ( 24  2122)السةةةةةةةةيد  احمد  
   نخظاضاهر  عدم اال  اععلوما، وعدم و ةةةةو  اععلوما،    ك  اعتعاملت دا   سةةةةولم اةورالم اعالية اع  ظا

أ ر   يةححيم التداو  ةصةةةةةةظة عامة وم  با انخظاضلائيا م  السةةةةةةولم وه ا اع   ابسةةةةةةفا محيم اعتعاملت أو 
لعامة عللية الاشةةةةةةةر والإفصةةةةةةةاح عاد اععلوما، ا نجد أ  توف  معلوما، له  اعتعاملت   وقت واحد وعدم توقا

اعتعاملت دو  اععلوما، واعني أا ةةةةةةةةةةا د و  متعاملت جدد مما ايتا عليث ظااد   ابسةةةةةةةةةةفابفت  ذلظ اع  عدم 
 .(Chung et al) . 0224)( 224  2122)مسةةةلم  وا رو    (.Chi, Wang.2010.p)حيم التداو  

راء. سةيولة  حي   بث يجسةد ر لة ةعي اعستثلرا    الليل واستعداد الآ را  للش ث  حيم التداو  ميياسةاق لل  و 
وترتلط ه   الر لة   التداو  علص أسةهم الشةركة ةشه  عهسي ةوجود عدم اال   ذ ايتا علص ظااد  عدم اال  

 (.21  2121( )هاداوي  04  2120)بص      (Leuz and Verrecchia, 2000, 99) اععلوما، 
  :المقاييس المرتبطة بأسعار وعوائد الأسهم:المجموعة الثالثة   

اعتلد، الدراسةةةةةا، السةةةةةاةية علص اعياايس اعرتلطة ةمسةةةةةعار وعوائد اةسةةةةةهم كل  ةةةةةر لعدم اال  اععلوما،  وم  
  أهم ه   اعياايس

  :درجة تقلب أو تذبذب أســــــعار الأســــــهمstock price volatility ا أسةةةةةةةةعار تعتن درجة تيلا أو تداا
اةسةهم  واله اتم احتسةا ا م      حسةاب الانحراف اععياري اةسةعار اةسةهم م  أ هر اعياايس اعستخدمة 
لييا  ظاهر  عدم اال  اععلوما، اعرتلطة ةمسةةةةعار اةسةةةةةهم  حي  أ  سةةةةةعر السةةةةةهم   السةةةةةولم ما هو  لا الييلة 

 ل أ  ه ا السةةةةةةهم   اعسةةةةةةتيل  تصةةةةةةومة بمعد   صةةةةةةم معت مادالية للتاظيا، الايداة )التوظاعا،( اعتوقعة م  
عاصةةةر اعخا ر    ادسةةةلا . وم  هاا فت  اةداء ادا  للشةةةركة وال ي تعهسةةةث التيارار اعالية اعاشةةةور  العا دوراق 
أسةةةةةاسةةةةةياق   التال  ةالتدفيا، الايداة اعسةةةةةتيللية ةسةةةةةهم تلظ الشةةةةةركة  وةالتلعية   لداد سةةةةةعر تلظ اةسةةةةةهم   
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شةةةةور  وةاة ص ي  اععلوما، اله تت ةةةةلاها التيارار اعالية اعاالسةةةةولم. وبشراق لا ت ف اعسةةةةتثلرا    تظسةةةة  ولل

رقم الرةح اععل  عاةث بتييةة لا ت ف تمل  تلظ اععلوما، علص معتيدا، ه لاء اعسةةةةةةةةةةةةةةتثلرا  وتوقعادم ةشةةةةةةةةةةةةةةم  
عار سةةةةةةةةةاةرةاح والتدفيا، الايداة اعتوقعة للسةةةةةةةةةهم   اعسةةةةةةةةةتيل   اةمر ال ي ايود لزااد  درجة تيلا أو ت ة ب أ

)هاداوي   ولماعختلظة   السةةة اةسةةةهم   السةةةولم  واله تعد م  ةةةراق علص حالة عدم اال  اععلوما، ةت اة راف
 (.04  2120)بص    ( 24  2121)جمعا    ( 21  2121

 العائد على مبادلات الداخليين  internal return  مما لا  ةةةةةةةةةةظ فيث أ   دار  الشةةةةةةةةةةركة واة راف الدا لية
أكثر ا  عاق علص اععلوما، الدا لية للشركة م  اة راف ااارجية  و اح ه ا التلاا    اععلوما، الإدار   اهوبوا

واة راف الدا لية اليدر  علص لداد أسةةعار اةسةةهم ااا ةةة ةالشةةركة ةشةةه  أكثر دقة م  ةيية اة راف  وذلظ 
عدي الطوا   عستيللية للأسهم والت  ا،   الرةية   ام      الاستظاد  م  ه   اععلوما،   لداد العوائد ا

اةمر الةة ي  هاهم م  ليي  عوائةةد    عةةاداةةة ةةةالاعتلةةاد علص تلةةظ اععلومةةا، ميةةاربةةة ةةةاة راف اة ر  اله لا 
اتلةظ مثة  هة   اععلومةا،  حية  م  اعظيض أ  اهو  العائد علص ملادلا، الدا ليت  ةةةةةةةةةةةةةةظراق   حالة امت   

عسةةةةةةتثلرا    السةةةةةةولم بظس اععلوما، اعوجود  لد  اعدارا   وم  ثم  ه  اسةةةةةةتخدام عوائد الدا ليت كلييا  ا
 ٦أةو العزم   ۲۱۰۲۲اععلوما، )عوض  Khang and King, 2006; Novak and ۲۱٠۲لعدم اال  

Tang, 2018)    2120د  )احم( 04  2120( )بصةة   224  2121( )حماد   21  2121)هاداوي  
معياة تخطط  بظيض أ   ةةةةةركةأي بمع  العائد ال ي يحييث الطرف اعتاحة عاد  اععلومة  ولتوضةةةةةيح ذلظ (  444

تذا قام ف  اعدارو  التاظي او  للشةةةةةةركة اعللو  ة لظ قل  في  م  الإع   الر ي  و للإع   ع  بتائج مالية  يجاةية
ا أعلص عاد ارتظاع سةةةةعر السةةةةهم ةعد الإع   أحد اعدارا  ةشةةةةراء أسةةةةهم الشةةةةركة قل  الإع     فتبث سةةةةيفي  عائدق

ع  الاتائج. هاا  اهو  ه ا العائد بتيية اعلادلة الدا لية  حي  أ  اعدار لداث معلوما،    متاحة لللسةةةتثلرا  
 .الآ را 
  :المقاييس المرتبطة بالفرص الاستثمارية المتاحة أمام الشركةالمجموعة الرابعة: 
د، ةعي الدراسةةةةةةا، علص ةعي اعياايس اعرتلطة ةالظرص الاسةةةةةةتثلاراة اعتاحة لد  الشةةةةةةركة كلياايس لعدم عتلا

اال  اععلوما، فاععلوما، ع  الظرص الاسةةةةةةتثلاراة اعتاحة لد  الشةةةةةةركة حالياق أو اعتوقل توافرها   اعسةةةةةةتيل  م  
د اعتلد، معرفة اعسةةةةةتثلرا   ا  وعلص ذلظ في اعظيض أ  تاعهس ةالإيجاب علص الييلة السةةةةةوقية للشةةةةةركة حا 

ةعي الدراسةةةةةةةا،   قيا  عدم اال  اععلوما، ةت  دار  الشةةةةةةةركة واعسةةةةةةةتثلرا    السةةةةةةةولم علص الظرلم ةت الييلة 
الةدفياةة للشةةةةةةةةةةةةةةركةة وهي قيلةة الشةةةةةةةةةةةةةةركةة م  واقل التيةارار اعةاليةةة اعاشةةةةةةةةةةةةةةور  اله تعةدهةا الإدار  واله تعهس الظرص 

اعوجود  ةالظع  لد  الشةةةةركة والييلة السةةةةوقية أي قيلة الشةةةةركة م  وجهة بشر اعسةةةةتثلرا    السةةةةولم  الاسةةةةتثلاراة
واله تعهس الظرص الاسةةةةةتثلاراة اعتاحة لد  الشةةةةةركة سةةةةةواء اعوجود  ةالظع    الوقت ادا  أو اعتوقل توافرها   
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 دور التحفظ المحاسبي في الحد من عدم تماثل المعلومات    
 طاهر عبد السلام علي رجبو  الصالحيسالم مفتاح سالم     
      

يالا اعتلد، ة لأصــول رلى القيمة الدفتريةنســبة القيمة الســوفية لاعسةةتيل  كلا اعتلد، ةعي الدراسةةا، علص 
ة ةت واله  ه  الاشر  ليها علص ألا ميارب نسـبة سـعر السهم رلى نصيب السهم من الرب دراسةا، أ ر  علص 

دلوعتت م  اععلومةةةا، اةو  هي اععلومةةةا، ع  الرةح   الظي  ادةةةاليةةةة والةةة ي اعهس بتةةةائج اةداء   الظي  
اعاضةةةية والثابية هي معلوما، ع  سةةةعر السةةةهم واله تعهس اةداء   الظي  ادالية وك لظ اعتوقل  ادالية والظيا،

  اعسةةةةةةةةةتيل  م  قل  السةةةةةةةةةولم فهللا ظاد الظارلم ةت الييلة السةةةةةةةةةوقية والييلة الدفياة  وكللا ظاد، بسةةةةةةةةةلة الييلة 
ت الإدار  لظ دلي ق علص ظااد  فيو  اععلوما، ةالسةةةةوقية    الييلة الدفياة أو بسةةةةلة السةةةةعر    الرةح كللا كا  ذ

 سولم.عدم اال  اععلوما،   ال واعستثلرا  بخصوص فرص الاستثلار  وم  ثم كا  دلي ق علص ظااد  حالة
 ف اعياايس السةةةةةةةاةية دالة عدم اال  اععلوما، فيد اعتلد، ةعي الدراسةةةةةةةا، علص عد  م  ةةةةةةةرا، أ ر  بخو 

يد أكد   فحجم الشــــركةل سةةةةةتدلا  علص وجود حالة عدم اال  اععلوما،   السةةةةةولم وم  ةت تلظ اع  ةةةةةرا، 
تث لللف  ع  اععلوما، ع  أ  حيم الشةةةةةةةةةةركة اعتن دافعاق   حد ذا Atiase( 0244عدد م  اللاحثت ماهم )

الشةركة م  قل  اعسةةتثلرا    السةةولم بتيية ال ةةخامة حيم الاسةةتثلارا،   تلظ الشةةركة  وعلص ذلظ فهللا ظاد 
حيم الشةةةةةةةةةركة كللا ظاد، كلية اععلوما، اعتاحة عاها   السةةةةةةةةةولم وهو ما اع  ةالتلعية انخظاض حالة عدم اال  

الشةةةركا،  ةةة    اديم وم  اع  ةةةرا، اة ر  أا ةةةاق بسةةةلة ملهية م سةةةسةةةا، اععلوما، لتلظ الشةةةركة مياربة مل 
أ  ضةةةةةةةخامة حيم  El - Gazzar( 0224الاسةةةةةةتثلار   اسةةةةةةهم الشةةةةةةةركة  فيد أكد، عد  دراسةةةةةةا، وماها )

اسةتثلارا، تلظ اع سسا، ةالإضافة     مهابية حصولها علص اععلوما، ةتهلظة حداة أق  م  اعستثلرا  اةفراد 
افعاق لها نحو تطوار معلوما،  ا ةةةةةةةة ع  الشةةةةةةةركا، اله تيوم ةالاسةةةةةةةتثلار فيها  ه   اععلوما، قد لا تتوافر ةعد د

عدم اال  اععلوما، للشةةةةةركة مل ظااد  بسةةةةلة ملهية م سةةةةةسةةةةةا،  لد  اعسةةةةتثلرا  اةفراد  وهو ما اعني ظااد  حالة
 (224  2125   (  )علدالجلي   وا رو 224  2121)حماد    الاستثلار   أسهلها

 منهجية الدراسة والتطبيق العملي لها: -1
   اعاهيية اعتلعة   ه   الدراسةةة هي اعاهج الهلي  وذلظ م      مراجعة الدراسةةةا، السةةةاةية اله لها ع قة 

ار الاشري  واله م    لها بسةةةتطيل تهوا  الإ    ادد م  مشةةةهلة عدم اال  اععلوما، ةدور التفظ  اااسةةة 
(  05) اهاعدرجة ةلور ةةةةةةةة علا  واللالغ عدد اللاو واتلث  دتلل الدراسةةةةةةةة   لهي نحدد وسةةةةةةةيلة جمل الليابا،  

                     2122-2102      الظي  ةيابا، جميعهاحي  تم أ   
أو بما تسةةلص )الليابا، الطولية أو اعختلطة( وهي  (Panal Date)تم اسةةتخدام ةيابا، السةة سةة  الزماية اعيطعية 

  حي  اتم فيها (Cross-Sectional)والليابا، اعيطعية  (Time Series)مزاج م  ةيابا، السةةة سةةة  الزماية 
( سةةةةةةةةةةاوا،  وتهتسةةةةةةةةةةا 4)عد  في  ظماية معياة وهي  اللاو جمل ةيابا، الشاهر  مح  الدراسةةةةةةةةةةة وهي دلوعة م  

ذج أهميتها بشرا ةلا تم     الاعتلار ألر ت   الا ت ف ةت الوحدا، اعيطعية علص حد السواء )ا  جما   الالا
(  اتلت وجود ل لةةة نمةةاذج انحةةدار  ه  تيةةدارهةةا حو  نمةةاذج الليةةابةةا، اعختلطةةة  وةاةةاء عليةةث 242  ص2102
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وذج اةكثر م ئلةةة لليةةابةةا، الةةدراسةةةةةةةةةةةةةةةة  والآ   ه  تيةةدار الالةةاذج الث لةةة وله  اةهم م  ذلةةظ هو لةةداةةد الال

 توضيح  ل  تلارا، اله يجا  جرائها لتفداد أي الالاذج أف   استخدامث   الدراسة.
(  FEM( ونموذج التمل ا، الثاةتة )PRM( لللظاضةةلة ةت نموذج الانحدار التيليعي )Waldاتم تطلي  ا تلار)

( هو أف ةةةةةةةةةةةةةةة  م ءمةةة م  نموذج FEMر ةةةم  نموذج التةةمل ا، الثةةاةتةةة )حيةة  اعن معاواةةة مرةل كةةاي لهةة ا الا تلةةا
( وةةةةالتةةةا  اتم اعيةةةاربةةةة ةت نموذج التةةةمل ا، العشةةةةةةةةةةةةةةوائيةةةة والثةةةاةتةةةة وذلةةةظ ع   را  PRMالإنحةةةدار التيليعي )

ة ل(  حي  اهدف ه ا الا تلار    اعظاضةةةةةةلة ةت نموذج الآلار الثاةتة والعشةةةةةةوائية  وتييب داHausmanا تلار)
(Hausman( م  توظال مرةل كةاي ةةدرجةا، حراةة ميةدارهةا )K  واهو  نموذج التمل ا، العشةةةةةةةةةةةةةةوائية أف ةةةةةةةةةةةةةة  )

(  أي أبةةةث معاواةةةة هةةة ا الا تلةةةار اعني أ  نموذج التةةةمل ا، الثةةةاةتةةةة هو الالوذج %4م ءمةةةة  ذا كةةةابةةةت أكن م  )
 اةف   استخداماق.

الليابا، اله تم ةليعها ةواسةةةةةةةةةةةةطة النبامج الإحصةةةةةةةةةةةةائي  تم اسةةةةةةةةةةةةتخدام اةسةةةةةةةةةةةةاليا الإحصةةةةةةةةةةةةائية اع ئلة لتفلي 
(Eviews 12( ةالاعتلاد علص الإحصةةةةاء الاسةةةةتاتاجي لإ تلار الظروض ةاسةةةةتخدام ا تلار )(Wald  لللظاضةةةةلة

( وال ي استخدم Hausman.1978( ال ي قام ةث )Hةت الالوذج التيليعي ونموذج التمل ا، الثاةتة  ا تلار )
وذج الآلار الثاةتة والعشةةةةةةةةةةوائية  ةالإضةةةةةةةةةةافة    تطلي  ا تلار الانحدار اعتعدد ةاسةةةةةةةةةةتخدام  راية لللظاضةةةةةةةةةةلة ةت نم

اسةةةةةةةةةتخدام ا تلار التوظال الطليعي ةو ( و ةةةةةةةةةروط تطلي  ه   الطراية واعتلثلة   ففص OLSاعرةعا، الصةةةةةةةةة ر  )
   واعتلثلة   الا نماذج الدراسة الرئيسية صالشه  الابتشاري  حيت تم تطلي  ه   الا تلارا، عل

  نموذج الدراسة 
 𝐼𝐴𝑖,𝑡1 = ∂ + β1(𝐶𝐴1𝑇,𝐼) +  β2(𝐴𝑇,𝐼)  + ε𝑇,𝐼 

 حي  أ  
IA ،عدم اال  اععلوما Ε ألظا( الثاةت. ∂ ااطم العشوائي( 

CA  التفظ  اااس   Β معللة الالوذج 
 الا تلار ال ظمة ل رض التو   ا  الاتائج والآ 

 ( ا تلارwald test  )  وه ا الا تلار اظاضةةةةةةةةة  ةت نموذج التمل ا، التيليعية ونموذج التمل ا، الثاةتة  حي
(  حي  بتيية الا تلار كابت  %4اعد نموذج التمل ا، الثاةتة أفصةةةةةةةةةةة  عادما تهو  الاتيية معاواة )أق  م  

 كالا  
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 wald(: اختبار 1جدول )
        Test Statistic Value df Probability 
        F-statistic  1.837683 (2, 67)  0.1671 

Chi-square  3.675366  2  0.1592 
التيليعية   و  ا فت  نموذج التمل ا، %4م   وهي أكن  (0.1592 ) مما سةةةةةةةةةةل  ب ح  بتيية الا تلار كابت        

توضةةةةةةةةةةةةةةيح بتائج  ا تلار  ه وة لظ  (Hausman Test)  وةةالتةا  ف  داعلي لاجراء للي  الا تلار أف ةةةةةةةةةةةةةة 
 لوما،   ادد م  مشهلة عدم اال  اعع للتفظ  اااس  دوراله تاص ةم  هاا  الدراسة ا تلار فرضية 

 الدراسة(: اختبار فرضية 2جدول )
          Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
          C -0.020015 0.011054 -1.810601 0.0747 
CA -0.001308 0.001578 -0.828752 0.4102 
A 0.003320 0.001180 2.814463 0.0064 

          Prob (F-statistic) 0.023183    
 وهي 0.023183تسةةةةةةةةةةةةةةاوي   Prob (F-statistic)حي  كابت  ( ب ح  معاواة الالوذج2م  الجدو  رقم )

لا      ادد م  مشةةةةةةةةةةةةةةهلة عدم اال  اععلوما، دورث لا اوجد للتفظ  اااسةةةةةةةةةةةةةة    حي  تلت أب%4أق  م  
كلا تلت ةم  حيم اعصةةةةةةةةرف لث دور   تظاقم مشةةةةةةةةهلة    %4أق  م  وهي  (0.4102) كابتمسةةةةةةةةتو  اععاواة  

عةةدم اةةالةة  اععلومةةا،  أي اوجةةد ع قةةة  رداةةة ةت اديم ومشةةةةةةةةةةةةةةهلةةة عةةدم اةةالةة  اععلومةةا، م      أ  قيلةةة 
 , JARQUE-BERAةةةم  ا تلةةار  كلةةا تلت   %4( وهي أقةة  م  1.1145مسةةةةةةةةةةةةةةتو  اععاواةةة كةةابةةت )
PROB= 0.596723   ،و اعوضةةةةةةةةةةةةةةح وهم  التوظال الطليعي  ةقرالوهي    معاواةة وهة ا اد  علص أ  الليابا

 الا  ةالشه  

   
 (: اختبار التوزيع الطبيعي1الشكل رمم )
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 نتائج الدراسة
الدراسةةةةةةة أ  التفظ  اااسةةةةةة  ن اه  لث تمل  معاوي   ادد م  مشةةةةةةهلة عدم اال  اععلوما،   أظهر، بتائج 

. حيةة  كةةابةةت قيلةةة مسةةةةةةةةةةةةةةتو  اععاواةةة 2122    2102اللاو  اعةةدرجةةة   ةور ةةةةةةةةةةةةةةةة علةةا      الظي  م  
و  اععلوماتية لي  الظي  مما اشةةةةةةةةةة     أ  التفظ  اااسةةةةةةةةةة  ن العا دورقا فعالاق   تي%4( أكن م  1.5012)

 Chen et) ه   الاتيية تتعارض مل ةعي الدراسةةةةةةا، السةةةةةةاةية مث  دراسةةةةةةة  ةت اة راف اعختلظة   السةةةةةةولم
al., 2020)  اله أ ةار،    أ  التفظ  اااس  ايل  م  التداو  الدا لي   اةسوالم الاا ئة  مما ادعم فرضية

  مل تيلية  عةدم التلةالة  اععلومةا . ومل ذلةظ  فةت  الاتييةة ادالية تتواف أ  التفظ   ه  أ  اهو  أدا  فعةالةة  
اله أ ةةةةار،    أ  الإفراط   التفظ  قد ا دي     لوض   التيارار  (Demerjian et al., 2021) دراسةةةةة

 .اعالية   ا ة   ظ  معاا  الييلة العادلة
اوي   تظاقم مشةةةةةةهلة عدم اال  اععلوما،  حي  كابت أظهر، الاتائج أ  حيم اعصةةةةةةرف كا  لث تمل  معكما 

. وه ا اشةةةةةة     وجود ع قة  رداة ةت حيم اعصةةةةةةرف وعدم %4( أق  م  1.1145قيلة مسةةةةةةتو  اععاواة )
ا ايةةة     أ  تهو  لةةةداهةةةا فيو  معلومةةةاتيةةةة أكن ةت الإدار   التلةةةالةةة  اععلومةةةا   حيةةة  أ  اللاو  اةكن حيلةةةق

اله أ ةةار،    أ  حيم الشةةركة  ه  أ  اهو   (Atiase, 1985) ه   الاتيية تتواف  مل دراسةةةو   واعسةةتثلرا 
دافعةقا لزاةاد  اللفة  ع  اععلومةا، م  قلة  اعسةةةةةةةةةةةةةةتثلرا   ممةا قةد ا دي    ظاةاد  عةدم التلال  اععلوما . كلا أ  

، الهل   قد تسةةةةت   اععلوما، اله أ ةةةةار،    أ  اع سةةةةسةةةةا (El-Gazzar, 1998) ه   الاتيية تدعم دراسةةةةة
 .الدا لية ةشه  أكن  مما ازاد م  الظيو  اععلوماتية

 المراجع
ة ق اععد  للتفظ  اااسةةةةة  علص الع (  الالر2125أةو عليا معز  اعاشةةةةةص   اء  مشةةةةةاقي  از   اعاشةةةةةص  اء  )

 ةةةةةةا، دو  ا، الصةةةةةةااعية اعدرجة   ةور ةت عدم اال  اععلوما، وتهلظة رأ  اعا   دراسةةةةةةة تطلييية علص الشةةةةةةرك
   دلة جامعة العت للأعلا  واليابو   الإ دار اةو   الساة الثاماة.دلس التعاو  االييي

(. جود  اعراجعةة الةدا ليةة ودورهةا   ادةد م  عةدم اةالة  اععلومةا،. دلة 2120أحمةد  محلةد عزام علةد ا.يةد. )
   2اللفو  اعالية والتياراة ع 

(. ألر جود  التفاسةةا ال ةةرا    ادد م  2121اللهري ماصةةور  و ليا   محلد الطيا. )  علد الرحمملدي  أ
صةةةاداة دلة الدراسةةةا، الاقت .السةةةودا  -عدم اال  اععلوما،  دراسةةةة ميدابية علص داوا  ال ةةةراب ةولااة اار وم 

   00والاجتلاعية  ع 
رقة ةثية ماشةةةور    و لعدم اال  اععلوما، السةةةللية التمل ا،ادد م   ادوكلة ودورها   ة  سةةةاسةةةي  اليا ؛ تليا،

 عن  لهة الابيبت
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(. دور جود  اععلوما، اااسةةةةةةةةةةةةلية   تخظيي عدم اال  اععلوما،   سةةةةةةةةةةةةولم دمشةةةةةةةةةةةة  2121جمعا   فادي. )
 52بية  مج اداة واليابو سةةةلسةةةلة العلوم الاقتصةةة -دلة جامعة تشةةةرا  لللفو  والدراسةةةا، العللية  للأورالم اعالية.

   2ع 
(. ألر مسةةتو  الإفصةةةاح الا تياري   2120ادسةةامي  سةةااء محلد علد ااسةةة  والزع  معتز كام  علد الجلي  )

 عدم اال  اععلوما،   اللاو  التياراة اةردبية )   ماشور (. جامعة علا  العرةية.
(. 2104راهيم الدسةةةةةةةوقي  ومادور  ألظت علي عطية. )حماد  أحمد ها  ة ي حسةةةةةةةت  محلد  فا لة محلود  ة

لة د ألر عدم اال  اععلوما، علص  ةةةةةةروط الائتلا  اعصةةةةةةر   دراسةةةةةةة ا تلاراة علص الشةةةةةةركا، اعسةةةةةةاهمة اعصةةةةةةراة.
   2-ع 24الدراسا، واللفو  التياراة    

يداة  دلة التال  ةالتدفيا، الا  الر عدم اال  اععلوما،   قدر  اععلوما، اااسةةةةةةةةةةةةةلية علص 2121حماد  ر ةةةةةةةةةةةةةا 
  04(  العدد 2121) 04عدد  04دلد ةو  جامعة تعز  

(  "ألر التفظ  ااةةاسةةةةةةةةةةةةةة     دار  تةةا ر هلوط التةةدفيةةا، 2104) حمةةد  أماةةة  يس  واعومني  محلةةد علةةداه
   0  العدد05الايداة التش يلية   الشركا، اعدرجة   ةور ة علا   ا.لة اةردبية   دا   دار  اةعلا   ا.لد

سةةةةةةةةةتو  الايداة ماال  اععلوما، و عدم   قة ةتعلص الع اااسةةةةةةةةة ألر التفظ  الدسةةةةةةةةةوقص  فا لة محلود  ةراهيم  
  ا ااتظ 

  تخظيي عدم اال  اععلوما،  (IFRS) (. دور معاا  التيارار اعالية الدولية2104سةامي  أحمد اسر  أمت. )
 .244. - 241 2ع  4ا.لة العللية للدراسا، التياراة والليئية  مج  لد  اعستثلرا    اللور ة.

(. ألر اعلهية اع سةةةسةةةية علص الع قة ةت مسةةةتو  عدم 2122) مصةةةطظصالسةةةيد أم   حامد وأحمد رحاب حسةةة  
اال  اععلوما، وتا ر اليار أسةةعار اةسةةهم  دراسةةة تطلييية علص الشةةركا، اعييد  ةاللور ةةة اعصةةراة ا.لة العللية 

 للدراسا، التياراة والليئية  مج 
لة د ال  اععلوما، ةاللور ةةةةةةة اعصةةةةةةراة.(. التوسةةةةةةل   الافصةةةةةةاح اااسةةةةةة  وعدم ا2114السةةةةةةيد   ةةةةةةظا محلود. )

 0-ع  02اللفو  التياراة اععا ر   مج  
(    ار مييح لتظعي  دور مراقا ادساةا،   دا  التفظ  اااس  2102الشةرقاوي  م  حسة  أةو اععا ي )

لية التيار   جامل العدد اةو   ك  ضةةةةوء معاا  التيارار الدولية  ا.لة العللية ل قتصةةةةاد والتيار   ا.لد الثال   
 .0012-0012عت شمس  ص 

دراسة ةرالية  :(. ألر التفظ  اااس  اعشروط   عدم اال  اععلوما،2104الطوا   ليلص  و اهت  سوس . )
عللية ال دلة جامعة تشةرا  لللفو  والدراسا، علص عياة م  الشةركا، اادمية اعدرجة   اةسةوالم اعالية العرةية.

  4ع  22سلسلة العلوم الاقتصاداة واليابوبية  مج  -

https://taiz.edu.ye/tujr/index.php/turj/issue/view/41
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(. تا ر عدم اال  اععلوما، ةت قصةةةةةةةةةةةةةةور  ةةةةةةةةةةةةةةيغ التلوا  التيليداة وحلو  2105العااا  العااا ااسةةةةةةةةةةةةةةت. )
   24الإس مي العاعية  ع  الاقتصاددلة  الصااعة اعالية الإس مية.

(  م  ةةةةةةةةةر محاسةةةةةةةةة  مييح للإفصةةةةةةةةةاح 2125 ةراهيم مسةةةةةةةةةعود  )علد الجلي   فيصةةةةةةةةة   فا  علاد محلد  الظرجا  
قتصةةةةةاد لالية اك-قتصةةةةةاداة لادلة الدراسةةةةةا، االا تياري ع  اععلوما،    اعالية للفد م  عدم اال  اععلوما،  

 اةو العدد  –سر، ا.لد الساةل  جامعة –
علومةةا، ورفل جود  اعراجعةةة ااةةارجيةةة  (. أليةةا، ادةد م  عةةدم اةالةة  اع2104اليةةادر  محلةةد فتفي أحمةةد. ) علةد

 2ع  24دلة الدراسا، واللفو  التياراة     دراسة بشراة.
(. ملادئ ادوكلة ودورها   ادد م  ظاهر  2121علي  أكرم محلد حسةةةة  وبخا، حمدا   ةراهيم ضةةةةو الليت. )

اشةةةور (. بية )رسةةةالة ماجسةةةت     معدم اال  اععلوما، اااسةةةلية  دراسةةةة ميدابية علص عياة م  اعصةةةارف السةةةودا
 جامعة الايلت  اار وم.

م(. ألر سياسة توظال اةرةاح وهيه  رأ  اعا  علص الييلة السوقية لللصارف 2121) عيطة  متو  السيد متو .
 (.2(  العدد )5دلة الإسهادراة لللفو  اااسلية  ا.لد )  اعدرجة   السولم اعالية السعوداة

 ا، اعييحة(واععالج )اةسلابعدم اال  اععلوما، اااسلية    ليفة ةرظا   فرهود
( "دراسةةةةةة تمل  سةةةةةياسةةةةةا، التفظ  اااسةةةةة  علص جود  اععلوما، اعالية   ظ  تطلي  2104اليزا   أ اعي   )

" دراسةة تطلييية علص عياة م   ةركا، اعساهمة الجزائراة  ا روحة دكتورا   كلية العلوم  SCFالاشام اااسة  اعا  
 الاقتصاداة  جامعة قا دي مرةاح ورقلة  الجزائر.

( تمل  التيارار اعتهاملة   عدم اال  2125الوهاب. ) دي  أحمد حسةةةةةةةةةةةةةةت بصةةةةةةةةةةةةةةيا والجواهري ةشةةةةةةةةةةةةةةر  علد
 212 - 241. 0  21اداة والإداراة  مج اععلوما،  دلة العر  للعلوم الاقتص

م(. ألر سةةةةةياسةةةةةة توظال اةرةاح علص الييلة السةةةةةوقية للسةةةةةهم. )دراسةةةةةة ميدابية(  دلة 2102الرحم . ) مرعي  علد
 سوراة. (  جامعة دمش  4) (  العدد24) العللية  ا.لدوالدراسا، جامعة تشرا  لللفو  
جود   (. قيا  ألر2122عز، حسةت  و ادت  أحمد تتار. ) ال ظار  حماد  ماجد  مسةلم  هد  سةاعا  علد

   2دلة الدراسا، اعالية والتياراة  ع  جراءا، اعراجعة علص عدم اال  اععلوما،  دراسة تطلييية.
(  التيارار اعتهاملة وتخظيي مسةةةةةةةةةتو  عدم اال  اععلوما، اااسةةةةةةةةةلية 2122مصةةةةةةةةةطظص  اميلة علد اه محلد  )

 الم اعالية اعصري  دلة الإسهادراة ولللفو  اااسلية  العدد الثال   ا.لد الساد ةسولم اةور 
(  "ألر التفظ  اااسةةةةة  علص جود  اععلومة اااسةةةةةلية  دراسةةةةةة ميدابية علص عياة م  اعهتلت 2122م   مااع )

ةاح  ورقلة  لتسةةةةي   جامعة قا ةةةةدي مر   ولااة ورقلة  رسةةةةالة ماجسةةةةت   كلية العلوم الاقتصةةةةاداة والتياراة وعلوم ا
 الجزائر.
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 .(2024) .العشيم  ماصةةور   اء محلد حسةةت  واوبس  أحمد أةو ادسةة  مرسةةي الايدي  أ اء علي محلد علد
 دراسةةة ميدابية. :ألر تهام  تهاولوجيا سةة سةة  الثية وحوكلة الشةةركا،   ادد م  عدم اال  اععلوما، اااسةةلية

 2ع  5داراة واعالية والهلية  مج دلة اللفو  الإ
(. ألر التفو  الرقلي علص عةدم اةال  اععلوما،  دلي  م  2120لطيا محلةد. )ا الاةا ةةةةةةةةةةةةةةر علةد بصةةةةةةةةةةةةةة   علةد

 44. - 0 2ع  4دلة الإسهادراة لللفو  اااسلية  مج  الشركا، اعدرجة   سولم اةورالم اعالية السعوداة.
(. الع قةةة ةت 2121لطفةةا   ةراهيم محلةةد  والسةةةةةةةةةةةةةةيةةد علي دةةاهةةد أحمةةد )هاةةداوي  أحمةةد ما  علةةد السةةةةةةةةةةةةةة م  ا

الإفصةةةةةةةاح ع  اعسةةةةةةة ولية الاجتلاعية للشةةةةةةةركا، وعدم اال  اععلوما، وألرها علص قيلة اعاشةةةةةةةم   دراسةةةةةةةة تطلييية 
 )رسالة ماجست     ماشور (. جامعة كظر الشيخ  كظر الشيخ. 

Al-Hadi, A., et al. (2021). "IFRS, conservatism, and cost of debt: Evidence from 
the GCC." Journal of International Accounting Research. 
Ball, R., & Shivakumar, L. (2005). Earnings quality in UK private firms. Journal of 
Accounting and Economics. 
Bangnoli, M. and Watts, S. G. 2005, Conservative accounting choices" 
Management science, (61)5. 
Basu, S. (1997). The conservatism principle and the asymmetric timeliness of 
earnings. Journal of Accounting and Economics. 
Chen, X., et al. (2020). "Accounting conservatism and insider trading: Evidence 
from emerging markets." Journal of Corporate Finance. 
Demerjian, P., et al. (2021). "The dark side of conservatism: Evidence from fair 
value accounting." The Accounting Review. 
García Lara, J. M., et al. (2009). Conservatism and corporate governance. Review 
of Accounting Studies. 
Givoly, D, and C. K. Hayn 2007. Measuring reporting conservatism . The 
Accounting Review 82 (1): 65-106. 
Guay, W, and R, Verrecchia, 2007, Conservative Disclosure, Working Paper, 
University of Pennsylvania.  
Khan, M., et al. (2022). "AI-driven financial analysis and the role of accounting 
conservatism." Journal of Accounting and Public Policy. 
LaFond, R., & Watts, R. L. (2008). The information role of conservatism. The 
Accounting Review. 



 
 

554 
 
 

الثلانون الواحد و العدد–الدولية  مجلة جامعة الـزيتونة             
           Issue N.31- Vol.2 / ISSN:2958-8537  

 
Luo, Y., et al. (2022). "Conservatism during COVID-19: Mitigating investor 
overreaction." Journal of Financial Stability. 
Watts, R. L. (2003a). Conservatism in accounting part I: Explanations and 
implications. Accounting Horizons. 
Watts, R.L.,2003, ''Conservatism in accounting, Part: Explanations and 
implications'', Accunting Horizons, 17 (4): 287-301. 


