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 الملخص 
 ، حيثضححححححنلتزاما  تعاقدية على امققر على الاتعديل أسححححححعار البالدخ يالتوبيل أو الر   البحث أثر  هذا وضححححح 

 رعاية في لىاو  العميل او امقالي امقسححححت ل   ان لذل  البنكي القرض عقد في الاضحححححع  الطرف هو امقسحححححت ل  ان
 القرض سحححداد ره  في البالدخ سحححعر في الر   لهذا القانونية والاسححح  البالدخ سحححعر ر   ميدان في ولاسحححيما مصحححالح 
البنوك لا تسححححتطي   بيل أو ر   اسحححححعار البالدخ على امققرضححححن تلقاليا، حيث أن تايد أسحححححعار البالدخ،  ذل  أن

سححححححححححححححواء اابحاضححححححححححححححا  أو ارتبحاعحا  دحدد يعحدد مرا  في العحاو دوجح  العقد امقوق  يلتزو  ا البن  و ددها العقود و   
 البالدخ عرس تاد أثر وكذل  خصحالصح ا و البالدخ سحعر تعري  الي البحث تطرق وقد.والقوانن النا ذخ التعليما 

يعل  تعراضاس خلال من البالدخ سحعر ر   من الاردني القضحاء موق  اسحتعراض تم ثم من و امقالي امقسحت ل  على
تعامل م  أسحححححعار إن البنوك ت اهم ا والتوصحححححيا  النتالج من لمجموع  البحث وخلص الأردنية التمييز لمحكم  قرارا 

سححححححححححححححياسححححححححححححححة دددخ يتبع ا كل ين  على حدخ و   امقوا ر والركزا  اسححححححححححححححتنادا لالبحالدخ على قاعدخ التنا   الحر 
ي آليححا  حححددعحا تعليمحا  البنح  امقركز  الالتمحانيححة لكححل عميححل، ومن هنححا  ححمن تعححا ي حا م  هححذا البنححد يت  ضححححححححححححححمن

 الاردني امقشححر  تطرق مما يسححتدعي ضححرورخ في الأردن ينكا   42آلية عمل السححوق الذي يضحح  والتنا سححية التح  ك  
 ن الب قانون خلال من عدم  من البالدخ سححححححعر ر   في البن  احقي  مدى الى وصححححححري  واضحححححح  نص خلال من

 امقركزي. 
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Abstract 
This research examines the impact of interest rate adjustments, whether increases 
or decreases, on borrowers' contractual obligations. Since the consumer is the 
weaker party in a bank loan contract, it is essential to prioritize the financial 
consumer's or client's interests, particularly in matters related to raising interest rates 
and the legal foundations for such increases during the loan repayment period. 
Banks cannot automatically raise or lower interest rates for borrowers; any changes 
to interest rates, whether upward or downward, are contractually predetermined 
and regulated by the laws and instructions in effect. The research defines interest 
rates, their characteristics, and the effects of interest rate changes on financial 
consumers. Additionally, it reviews the stance of Jordanian courts on interest rate 
increases by analyzing decisions issued by the Jordanian Court of Cassation. 
The study concludes with several findings and recommendations, notably that 
banks operate on the principle of free-market competition, following specific 
policies based on credit risk and concentration for each client. Therefore, banks 
adhere to mechanisms outlined by central bank regulations and the competitive 
framework governing the market, which includes 24 banks in Jordan. This 
highlights the need for the Jordanian legislator to address the extent of a bank's right 
to raise interest rates through explicit and clear provisions in the Central Bank Law. 
Keywords: Banks, Central Bank, Financial Consumer, Interest Rate, Loan. 

 المقدمة
سحححححححححححل التوريد وقياو العديد من الدول ياتبا  لاومشححححححححححاكل سحححححححححح 4052كان لجالحة كورونا التح يدأ  في نهاية عاو 

مباشر  أثركرانية و لأقتصاد الى جان  الحرب الروسية الإسحياسحة التيسحد الكمي وضم كميا  كبدخ من السيولة في ا
والمحا ظة  (التضو (أسعار خ امقاضية. و دف مكا حة ارتبا  ل البر لالاذية والطاقة وامقعادن خالأفي ارتبا  أسحعار 

خالل  حتيا ي البيدرالي ير   اسعار البالدخ يشكل متواصللإنهيار واسحتجاية لقرارا  البن  الإ  من الاعلى العم
دخ لعححدخ   البححالححلاالي، قححامححن البنوك امقركزيححة حول العححاد ير   معححدول من العححاو الحححلأل الري  الاوخ 4044عححاو 
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لإجراءا  التح قاو  ا البن  امقركزي ور   اسحححعار البالدخ اثار على لمرا  للسحححيطرخ على معدل التضحححو . وقد كان  

 (5).العديد من امقتادا  والقطاعا 
اعا  ا للآثار الهامة التح ترتب ا في جمي  القطولسحححححححححححعر البالدخ دور  عال في النشحححححححححححار الاقتصحححححححححححادي لأي دولة، نظر 

الاقتصححححححادية وامقالية، إذ تعتر أسححححححعار البالدخ من أه  الأدوا  التح تسححححححتودم ا السححححححلطا  النقدية من أجل  قي  
أهدا  ا الاقتصححححححححححححححادية والاجتماعية والتحك  في الالتمان امقصححححححححححححححرفي، ويالتالي حج  العرض النقدي والذي يعك  

صادي في تشجي  الاستثمار أو الحد من  أو كب  جماح التضو  و قي  معدلا  نمو اقتصادية مرتبعة، التوج  الاقت
إذ تلجأ يعل الدول في سحياساعا النقدية مثلا إلى معدل البالدخ دون اا رخ وذل  كما حد  م  البن  البدرالي 

وء إلي ا اسحححححة نقدية لد تقليدية يت  اللجالأمريكي في أزمة الكسحححححاد الكبد، أو إلى معدلا   الدخ سحححححالبة وهي سحححححي
عندما تبوء جمي  داولا  إنعاش الاقتصححاد يالبشححل في حالا  الانكماش الاقتصححادي، خصححوصححا أن تل  البرا  
تش د قياو الشركا  والأ راد يتكدي  الأموال عوضا عن الإنباق والاستثمار، وكانن يدايت ا في البنوك السويسرية 

عندما  اجأ ين  اليايان  4051  لتعزيز قيمة عملت ا، كما اسحححححححححححححتعملن في يناير من سحححححححححححححنة في يداية السحححححححححححححبعينا
   (4)الأسواق العامقية عر اعتماده لأسعار  الدخ سالبة للمرخ الأولى في تاريخ .

جاري   قنوا  رليسححححححة، هير أسححححححعار الصححححححرف والتبادل التلاعلى ثيؤثر ر لارتبا  سححححححعر البالدخ وقيمة الدو ا تأثد 
ردني لأرتبار الدينار الالتد قا  النقدية، وتعتمد  بيعة التأثد على نظاو سحححححححححعر الصحححححححححرف امقتب  في الدولة. ونظرا وا

ة على رتبا  وتكون السححححححياسححححححة النقدية مرلمالار يولار اأمقريكي،  من  عندما تبدأ أسححححححعار البالدخ على الدلام  الدو 
 . صاديةقتلإن ل  تأثد على العديد من امقتادا  ار   أسعار البالدخ المحلية،  من امقتوق  يأن يكو 

وتأثد السححححححياسححححححة النقدية يكون من خلال تادا  أسححححححعار البالدخ، حيث أن من جية السححححححياسححححححة النقدية تسححححححتودو 
الأدوا  التح ترتبط يالأهداف التح تسحعى إلى  قيق ا ومن ضحمن ا هاهرخ التضو  وكيبية معالجت ا، والمحا ظة على 

للمنوبضححححة لها، ومن أشحححح ر أدوا  السححححياسححححة النقدية عمليا  إعادخ الخصحححح  والقرض وكذل  عمليا   امقسححححتويا 
   (3)السوق امقبتوحة.

ويناء على ما تقدو، ونظرا  لأهمية سحححححححعر البالدخ والأثر امقرت  على تاده سحححححححواء على امقسحححححححت ل  امقالي أو في  ديد 
مححدى رةيححة البنحح ،  ححمنحح  لايححد من البحححث في مب وو سححححححححححححححعر البححالححدخ وييححان الأثر امقرتحح  على تاده وذلحح  في هححل 

 ة. تعليما  البن  امقركزي وقرارا  دكمة التمييز الأردني
                                           

 
 .54(، دور السياسة امقالية والنقدية في معالجة التضو  الركودي، آمنة للنشر والتوزي ، عمان، الأردن، ص4053ريي ، رجاء ) (5)
، رسححححالة ماجسححححتد، 4051-5220(، أثر التضحححو  على سححححعر البالدخ مسحححعر خصحححح  لبن  الجزالرم دراسححححة قياسحححية للبرخ 4052لطاس،  ات  ) (4)

 .1الجزالر، صجامعة قاصدي مرياح، 
 .2، دار ش اب للنشر، الجزالر، ص4(، التضو  امقالي، ر5221عناية، لازي حسن ) (3)
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 مشكلة البحث
لالتزاما  التعاقدية ار   سحححححححعر البالدخ على امقسححححححححت ل  امقالي في لنوني  الطبيعة القاتتمحور مشكلة البحث في ييان 

عقحد القرض البنكي يحمرادخ البنح  امقنبردخ حيحث ان قرارا  دكمح  التمييز الأردنية جاءا  متناقضححححححححححححححة ين البنكيحة ل
ضمن  أن ر   اسحعار البالدخ على قروض الأ راد أو  بيض ا يت و    سحعر البالدخمؤيد ومعارض ود تضح  معيارا  لر 

التح يوقع ا  ا تباقيالا تل  ياختلاف اصححححححححححححححدرهحا البنح  امقركزي تلتزو  حا جمي  البنوك العاملة في امقملكة،  ا آليح
 كمقرض.   العميل م  البن 

 أسئلة البحث
 ةريتمحور البحث في الإجاية على الأسئلة الاتي

 سعر البالدخ؟القانوني ل ب ووامقما 
 سعر البالدخ؟هو الترير النظري لما 

 ما مدى أحقية البن  ير   سعر البالدخ؟ 
 ؟مامدى أثر تاد سعر البالدخ على الالتزاما  التعاقدية للقروض البنكية

 أهمية البحث
  امقالي يعد من لمسححححححححححححت لالتعاقدي ل الالتزاو تتمثل أهمية البحث في كون موضححححححححححححو  تاد سححححححححححححعر البالدخ وأثره على

امقواضحححححححححي  الحيوية وامق مة في مظ رها وامقعقدخ في  ليل ا ودراسحححححححححت ا، كذل  الاهتماو يتقلبا  معدلا  التضحححححححححو  
ومدى تأثدها على سححححححعر البالدخ الذي ندده ين  امقركزي الأردني كأداخ من أدوا  السححححححياسححححححة النقدية للتحك  في 

لبالدخ، أسحححححححححححححعار ا ترتب عكسحححححححححححححية ين معدلا  البالدخ وسحححححححححححححوق الأوراق امقالية. عندما لى يناءا  ع العرض النقدي
أسحححححعار الأسححححح  . تصحححححب  السحححححندا  أكثر جاذيية. كما أن ارتبا  أسحححححعار البالدخ،  كن أن  عل اقراض  تنوبل

الأموال للشحححححركة أكثر تكلبة، ما يعل أن لدي   أموالا  أقل للاسحححححتثمار مرخ أخرى في الشحححححركة واسحححححتقرار ا أقل للتد   
تنوبل أسحححعار البالدخ ند  عك  كل ما  النقدي، وهذا يضحححاط عادخ  على أسحححعار الأسححح  ، وفي امققايل عندما

 .سب 
 هداف البحثأ

 ي دف هذا البحث إلى ما يلير
 . التعرف على مب وو سعر البالدخ.5
 . البحث في الخصالص والنظريا  امقتعلقة يسعر البالدخ.4
 . التعرف على العوامل امقؤثرخ على سعر البالدخ.3
 امقالي.. ييان أثر تاد سعر البالدخ على امقست ل  2
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. ييحان مدى أحقية البن  ير   سححححححححححححححعر البالدخ وموق  دكمة التمييز الأردنية من ذل  ضححححححححححححححمن إ ار تعليما  1 

 البن  امقركزي.
 نطاق البحث

امقملكة الأردنية الهاشمية، تعليما  البن  امقركزي، والكثد من الشحححححححححروحا  البق ية وانراء القانونية واحكاو دكمة 
 التمييز الأردنية.

 نهجية البحثم
 لتزاو التعاقديالا سححححححححححححيتب  البحث امقن ج الوصححححححححححححبي التحليلي، وذل  من خلال ييان أثر تاد سححححححححححححعر البالدخ على

ن هذا امقن ج يعمل على  ليل النصححححححححححوص القانونية الواردخ في قانون وتعليما  أامقسححححححححححت ل  امقالي، يالإضححححححححححا ة إلى 
 البن  امقركزي وقرارا  دكمة التمييز الاردنية.

 المبحث الأول
 ماهية سعر الفائدة

 ،سححححححححعن البنوك لر   أسحححححححححعار البالدخ والذي يعتر الأداخ النقدية الأيرز لدى كا ة البنوك امقركزية مقكا حة التضحححححححححو 
ولبيحان أثر ر   سححححححححححححححعر البحالحدخ على امقسححححححححححححححت لح  امقحالي لايحد من  حديحد مب وو سححححححححححححححعر البحالحدخ من حيث التعري  

 لينروعلي ، سيت  تقسي  هذا امقبحث الى امقطلبن التا، نظريا  سعر البالدخوالخصالص ومن ثم البحث في 
 امقطل  الأولر تعري  سعر البالدخ وخصالص ا

 سعر البالدخالترير النظري لامقطل  الثانير 
 المطلب الأول

 تعريف سعر الفائدة وخصائصها
، الودال  امقالية، مثل البنوك وامقؤسسا  الالتمانيةسحعر البالدخ على الأموال هو السحعر الذي تتبادل ي  امقؤسحسحا  

امقؤقتة ين يعضححححححححح ا البعل مقدخ ليلة واحدخ. وهذا السحححححححححعر ندده البن  امقركزي، ويعك  حالة السحححححححححيولة في النظاو 
لبن  لة التح يستودم ا ايعتر الوسي امقالي ويؤثر على تكلبة الاقراض يالنسحبة للبنوك ولدها من امقؤسحسحا  امقالية.

امقركزي للتحك  في التضحححو ، أي زيادخ في مسحححتوى الأسحححعار. من خلال ر   سحححعر البالدخ، يقلل البن  امقركزي من 
توا ر الأموال للشححححححححححححححراء، ممححا يزيححد من تكلبححة الاقراض ويقلححل من الإنبححاق، ويححالتححالي يعمححل على تقليححل التضححححححححححححححو . 

ج  من توا ر الأموال و عل الاقراض أرخص، مما يشحححححححححححح يامققايل، عندما يخبل البن  امقركزي سححححححححححححعر البالدخ، يزيد
 على الإنباق ويعزز النشار الاقتصادي.
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البالدخ في اللاة تعل مالزيادخ  صححححححل للإنسححححححان، وهي اسحححححح   اعل من قول ر  اد  ل   الدخ  يدا، من ياب، يا ، 
 (1)والجم  البوالدم.والبالدخ أيضا  ما استبد  من  ريق  مال من ذه  أو  ضة، أو مملوك، أو ماشية 

والبحالححدخ في الاصححححححححححححححطلاح تعل ممبلض يححد   مقححايححل اقراض رأس امقححال ويعر عنحح  عححادخ كمعححدل البححالححدخ أو نسححححححححححححححبححة 
 (2.)مئويةم

وفي تعري  اخر لهحا يحأنها م ن رأس امقال النقدي أي دعه هي  ن مبادلة القيمة اننية يقيمة أجلة أو القيمة الحالية 
 (3)يالتالي   ي عالد الإقراض وكل  الاقراضم. يقيم  مستقبلية و 

 البالدخ تشححححححححمل معنين عاو وخاص، وامقعه العاو للبالدخ أنها مطل  الزيادخ التح  صححححححححل للإنسححححححححان من شححححححححيء ل ، 
 البالدخ ما يرت  على الشحححححححححححيء ونصحححححححححححل من  من حيث إنها حاصحححححححححححل  من ، أما امقعه الخاص للبالدخ   ي الزيادخ 

 (4) ري  مال آخر، كامقدا  أو الهبة أو العطية.امقستبادخ من 
أما  يما يتعل  يتعري  سحعر البالدخ،  قد تعدد  انراء البق ية حول هذا امقوضو ،   ناك من عرف سعر البالدخ 

 (5)يأن  م دخلا على شكل نسبة مئوية تعطى كعلاوخ لإقراض امقالم.
 (6)الوقن الحاضر من قبل امققرض كضمان للقرضم.وعرف أيضا يأن  م التنازل عن القوخ الشرالية في  

وفي تعري  اخر لسححححححححححححعر البالدخ يأن  مامقبلض الذي يد ع  امققرض كتعويل عن اسححححححححححححتوداو امقال امققرض، أو امقبلض 
الذي يتلقاه عن إيدا  أموال  في مؤسححسححة مصحححر ية أو لدها ويكون هذا امقبلض دددا على شححكل نسححبة مئوية سحححنوية 

 (7)الأصليم. من امقبلض
كما تعدد  تعريبا  سحعر البالدخ عند الاقتصححاديون، حيث عرف سحعر البالدخ يأن  مالثمن امقد و  مسححبقا  مقايل 
اسحححححححححححححتوداو النقود ويعر عن هذا الثمن يطريقة نسحححححححححححححبة مئوية من رأس امقال والبالدخ التح يد ع ا البن  على النقود 

 (8)البنوك على النقود التح يقرض ا العملاءم. امقودعة لدي  أو البالدخ التح تبرض من قبل

                                           
 
 (، لسان العرب، دار صادر للنشر والتوزي ، يدو ، لبنان.4050اين منظور، جمال الدين دمد ين مكرو الا ريقي امقصري، ) (1)
 .524(، امقوسوعة، دار الن ضة العريية، القاهرخ، مصر، ص5215الرماوي، راشد ) (2)
 .21(، الأسواق امقالية، دار امقستقبل، عمان، الأردن، ص4004البكري، ان ، والصافي، وليد ) (3)
 .10كر الجامعي للنشر والتوزي ، مصر، ص(، نظرية الري  وتطبيقاعا في معاملا  امقصارف الإسلامية، دار الب4055( عيد، عادل عبد البضيل )4)
 .51ريي  رجاء، مرج  ساي ، ص (5)
 .512، دار والل للنشر والتوزي ، عمان، الأردن، ص5(، اساسيا  في الج از امقالي امقنظور العملي، ر5222الزيادين، جميل ) (6)
 .52عناية، لازي حسن، مرج  ساي ، ص (7)
 .325، دار البكر الجامعي، القاهرخ، مصر، ص2لاقتصادية، ر(، امقوسوعة ا5224عمر، حسن، ) (8)
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وفي تعري  اخر يأن  ممعدل البالدخ التح على أساس ا نس  امقصرف مقدار البالدخ التح يتقاضاها على قرض  

مقدخ معينة من الزمن، أما سححححححححعر البالدخ الحقيقي  يعر عن القوخ الشححححححححرالية للبالدخ، أي سححححححححعر البالدخ مقرونا  دعدل 
 (9)في البلدم.التضو  

وعرف أيضححححا يأن  م ن الحصححححول على السححححل  أو امقوارد انن يدلا من امقسححححتقبل، ودعه آخر  من  يقي   ن السححححل  
 (10)وامقوارد امقستقبلة دعدلها الحالي حتى م  عدو وجود التضو م.

التح يعطي ا للبنوك  على القروضأما سححححعر البالدخ امقصححححر ية يعرف يأن  منسححححبة البالدخ التح يتقاضححححاها البن  امقركزي 
التجحاريحة يحالإضححححححححححححححا حة الى النسححححححححححححححبة التح يقوو يد ع ا للإيداعا  التح تقوو  ا البنوك التجارية سححححححححححححححواء أكانن هذه 
الاسححتثمارا  ليوو واحد أو شحح ر أو يزيد، و دد نسححبة البالدخ كنسححبة من رأس امقال امققرض أو امقود  ويت  ضححبط 

  للمقرضححححححححححححححن من قبل البنوك التجارية عن  ري  معدل البالدخ على القروض من البن  أسححححححححححححححعحار البحالحدخ التح  ن
 (11)امقركزي، إذ لا  كن للبنوك التجارية أن تقرض دعدل  الدخ أقل من امقعدل الذي يتقاضاه البن  امقركزي من ام.

قرض والذي بالدخ هو امقبلض امقومن خلال هذه التعريبا  لسححعر البالدخ، يرى الباحث أن   كن القول يأن سححعر ال
 يد ع  امققرض للمقرض من أجل الزمن الذي يتمت  ي  في استوداو امقال امققرض لحن السداد.

إن ارتبا  سححعر البالدخ سححيؤدي إلى التقليل من عمليا  الاقراض يالتالي خبل نسححبة السححيولة مما يؤدي إلى تقليل 
نسححبة التضححو ، أما في حالة ااباض سححعر البالدخ  سححيتج  امقسححتثمرون للاقراض الزيادخ رأس امقال والحصححول على 

 (12)عالد أكر من سعر البالدخ.
ر  الدخ البن  امقركزي م  الحالة الاقتصحححادية للدولة،  عندما يكون الاقتصحححاد في حالة يالإضحححا ة لذل  يتناسححح  سحححع

ركود يلجأ البن  امقركزي الى  بيل نسحححححبة البالدخ مما يشحححححج  البنوك التجارية على الاقراض ويالتالي تزداد الأموال 
ن هذه مية في البلاد خاصحححة إذا ما اسحححتالامقتاحة للإقراض سحححواء لا راد أو الشحححركا ، مما يؤدي الى ر   عملية التن

في إنشحاء مشحاري  تنموية واقتصحادية، أما في حالة التضو   يلجأ البن  امقركزي إلى ر   أسعار البالدخ على  الأموال
البنوك التجارية مما يقلل من رلبت ا في الاقراض ويالتالي تقوو البنوك ير   معدلا  البالدخ على قروضححححححححححح ا مما يقلل 

 (13)  على النقود ويالتالي تعالج البجوخ التضومية في الاقتصاد.الطل

                                           
 
 .10، دار صباء للنشر والتوزي ، عمان، الأردن، ص4(، مبادئ الاقتصاد الكلي، ر4005كراج ، عبد الحلي  واخرون )  (9)
 .32، جامعة عمان الاهلية، عمان، الأردن، ص5(، مبادئ الاقتصاد الكلي، ر4004الأمن، عبد الوهاب )(10)
 .45(، دددا  معدل البالدخ في الاقتصاد الأردني، رسالة ماجستد، الجامعة الأردنية، عمان، الأردن، ص4004البرحان، أسامة ) (11)
 ،(،  عالية  بيل أسححححححححححححعار البالدخ من قبل البنوك امقركزية في الحد من انهيار الأسححححححححححححواق امقالية في هل الازمة امقالية الراهنة4002عجولي، خالد ) (12)

 .31ةث منشور، جامعة  رحا  عباس، الجزالر، ص
 .41البرحان، أسامة، مرج  ساي ، ص (13)
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كما أن هناك علاقة ين معدل البالدخ والعديد من العوامل الاقتصححادية الأخرى، وقد وضحححن العلاقة يأنها إما أن 
ة قوية يتكون  ردية أو عكسحححححية، وضححححح  العلاقة ين التضحححححو  وسحححححعر البالدخ وقد تبن ارتبار امقتادين يعلاقة سحححححبب

واتجاه العلاقة كان موجبا أو  رديا، أي أن  كلما زاد سححححححعر البالدخ زاد التضححححححو  أي أن ر   سححححححعر البالدخ سححححححيد   
يامقنتجن إلى ر   أسحححححعار منتجاع  لتاطية الزيادخ في تكالي  التمويل التح يتحملوها، مما يؤدي إلى ر   مسحححححتويا  

قوخ كلما زاد التضححححو  زاد سححححعر البالدخ لتعويل امقودعن عن ااباض الالتضححححو ، وكانن العلاقة تبادلية دعه أن   
 (14)الشرالية لودالع   أي ااباض السعر الحقيقي للبالدخ.

أمحا عن العلاقة ين معدل البالدخ والناتج المحلي الإجمالي، إذ يرى البعل أن ارتبا  الناتج المحلي الإجمالي يؤدي إلى 
خول قححد يؤدي إلى زيححادخ الطلحح  على الأصححححححححححححححول امقححاليححة ممححا يؤدي إلى اابححاض معححدل ارتبحا  الححدخول ويححارتبححا  الححد

البالدخ، كما أن ارتبا  الدخول قد يؤدي إلى ارتبا  الطل  على الأرصححححححدخ النقدية وذل  عند توق  عالد أكر من 
ال سحححححححواء سحححححححتوداو هذا امقمعدل البالدخ مما يؤدي إلى ارتبا  معدل البالدخ. وأن سحححححححعر البالدخ هو الثمن امققايل لا

 (15)اقراض  والاستثمار ي  أو إيداع  في البنوك والحصول على البالدخ يدلا  من استبادخ البن  من هذا امقال.
وعلي ،  من سححعر البالدخ و ثل  ن التولي عن النقود أو رأس امقال، وتسححتعمل  الدولة أداخ لضححبط الأسححواق وتوجي  

في المجتم  وتوج ا  الاسحححححححتثمار  ولو كان  بيبا  يطرأ علي  يؤثر في حركة الأموالالنشحححححححار الاقتصحححححححادي،  أي تاد 
سحححواء أكان مباشحححرا  على شحححكل مشحححروعا  أو لد مباشحححر في الأوراق امقالية، إذ تنتقل التادا  في عرض النقود إلى 

لى السياسة النقدية، في الحك  عالاقتصحاد الحقيقي من خلال معدلا  البالدخ مما يعد سببا  رليسا  في الركيز علي ا 
 التادا  في عرض النقود  د  يدورها تادا  في معدلا   الدخ الأسححححححححححححواق وحين ا تؤثر في قرار شححححححححححححراء العوالل 
للدور والسحححححيارا  وفي قرار الشحححححركا  امقتعلقة يالأصحححححول وامقصحححححان  وامقعدا ، ويالتالي   و  ن مثل أي شحححححيء لده 

 البالدخ هو امقتاد الاقتصحححححححححادي الذي يو   ويريط ين امققرضحححححححححن وامققرضحححححححححن في يتحدد يالعرض والطل ، صحححححححححار
علاقا   ويلية، حيث يد ع  امققرض كتكلبة نظد اسححتوداو الأموال امققرضححة لبرخ زمنية دددخ، ويأخذه امققرض  

ل علي  من أن نصحححححححححححح كميراد من القروض التح  نح ا، ةيث إذا احتبظ  ا يكون قد ضحححححححححححححى يالعالد الذي  كن
 (16)عملية الإقراض ولذل  يسمى تكلبة البرصة البديلة. 

                                           
 
 .11كراج ، عبد الحلي  واخرون، مرج  ساي ، ص  (14)
 .31عجولي، خالد، مرج  ساي ، ص (15)
 .11(، الأسواق امقالية والنقدية، عاد الكت  الحديث، عمان، الأردن، ص4001خل ،  لي  ) (16)
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ويناء على كا ة ما تقدو، نرى أن سحححححححعر البالدخ يختل  تبعا  لاختلاف النمو الاقتصحححححححادي والأدوا  امقالية وامكانية  

عر البالدخ يا  لسحححححححه ر  العديد من النظر ، و تسحححححححويق ا ودرجة اا رها، إذ لا يوجد سحححححححعر  الدخ ثاين وإنما متاد
 وسنقوو يامقطل  التالي يبيانها.

 المطلب الثاني
 سعر الفائدةالتبرير النظري ل

البالدخ قواو النظاو النقدي وامقالي نظريا وعمليا في امقنظومة الرأسمالية. لد أن الترير النظري لسححححححححححححححعر  اسححححححححححححححعارد تعح
البالدخ في اتل  النظريا  الاقتصححادية يعاني من أوج  قصححور خطدخ.  قد سمحن دراسححة و ليل سححعر البالدخ من 

  الوقوف على حج  القصححححححححححححححور الذي يشححححححححححححححو ا،حيحث الوجود والترير، من خلال  ليل جل نظريا  البالدخ، إلى
وذل  إما يارتكاز يعل هذه النظريا  على مباهي  خا ئة كليا. وإما يارتكاز يعضحح ا على تعمي  اسححتوداو سححعر 
البححالححدخ دوجحح  ترير ه  لحصححححححححححححححول امققرض على البححالححدخ  قط، أو  ححن ترير د   امققرض للبححالححدخ. وهنححاك من 

 تعححدد  النظريححا  واختلبححن فيحيححث  ى ترير سححححححححححححححعر البححالححدخ يححأكثر من عححامححلالنظريححا  من حححاولححن دون جححدو 
  ديدها مقب وو سعر البالدخ، وسوف نتناول هذه النظريا  كما يلير

 النظرية الأولى: النظرية الكلاسيكية
يعتران  نتعرف ينظرية الادخار والاسحححححتثمار   ي تنطل  من البكر التقليدي امقبل على الادخار والاسحححححتثمار واللذا

دالة للبالدخ، حيث يرى أصحححححاب هذه النظرية يأن النقود حيادية وإن سححححعر البالدخ متاد حقيقي ينتج عن تباعل 
الطل  على الاسححححححتثمار والعرض من الادخار، وأن العلاقة ين الكمية امقعروضحححححححة وسحححححححعر البالدخ علاقة  ردية، أما 

وية ل وتكالي  الإقراض وتكون العلاقة عكسحححححححححية ين الكمية امقطلالطل   يكون دكوو يالإنتاجية الحدية لراس امقا
وسحححححححححححعر البالدخ، أي أن سححححححححححححعر البالدخ يعتر السححححححححححححعر الوحيد الذي نق  التوازن ين عرض الادخار والطل  على 

 (17)الاستثمار.
ي ذويتحدد سححححححعر البالدخ من وج ة نظر أصحححححححاب هذه النظرية في السححححححوق من خلال الطل  على الاسححححححتثمار ال

يقبل علي  رجال الأعمال وامقنتجون ومن خلال عرض امقدخرا  الخاصححححة يالأ راد والعاللا  ومؤسححححسححححا  الأعمال 
ولدها، من ج ة أخرى حيث يقوو امقدخرون يعرض مدخراع  يينما يقوو امقسحححححتثمرون يطلب ا، وعند سحححححعر التوازن 

 (18)رون ويرضى امقستثمرون يد ع ا. صل عملية رضي الطر ن على نسبة البالدخ التح يطلب ا امقدخ

                                           
 
 .35 رحان، أسامة، مرج  ساي ، ص (17)
حالة الجزالر، رسحححححححححححححالة دكتوراه، جامعة الجزالر، الجزالر، -(، أثر تادا  سحححححححححححححعر البالدخ على اقتصحححححححححححححاديا  الدول النامية4002يلعزوز، ين علي ) (18)

 .40ص
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 النظرية الثانية: النظرية الكينزية
يرى أصحححححححححححاب هذه النظرية يأن البالدخ  ن النقود، أي  ن التنازل عن السححححححححححيولة لذل    ي تتحدد كأي سححححححححححلعة 
 دأخرى يعرض النقود والطل  علي ا أي يكمية النقود ويتبضححححححححيل السحححححححححيولة، ويقصحححححححححد يعرض النقود هو كمية النقو 

امقعروضحة وامقوجودخ في يلد معن، ويشحمل جمي  وسحالل الد   أي دعه النقود يامقعه الاقتصادي والنقود امقساعدخ، 
والنقود الكتحاييحة، أمحا الطلح  على النقود  يقصححححححححححححححد ي  كمية النقود التح يرل  الأ راد الاحتبا   ا يشححححححححححححححكل نقود 

 (19)بضيل النقدي أو تبضيل السيولة(.)ساللة( ويعر كينز عن الطل  على النقود يح )الت
ويرى كينز أن سححححححححححححححعر البحالحدخ يعمحل على  قي  التعحادل ين الطل  على النقود للاحتبا   ا وين العرض الكلي 
للنقود، حيث يبرض كينز أن الادخار لد مسححححححححححححححتقل عن الاسححححححححححححححتثمار، إذ أن زيادخ الاسححححححححححححححتثمار مثلا تعل زيادخ 

الادخحار وعليح   لا  كن القول يحأن سححححححححححححححعر البحالحدخ يتححدد يحالتعادل ين الادخار  التوهي  والحدخحل ومن ثم زيحادخ
والاسححححححححححححححتثمار، وقد أيرز كينز مب وما  آخر للبالدخ، حيث ين أن البالدخ ليسححححححححححححححن عالد الحرمان أو الانتظار، كما 

 (20)ن السيولة. ر  حدده الكلاسيكيون إنما  ثل البالدخ عالد تنازل عن السيولة، دعه أن سعر البالدخ يعت
 النظرية الثالثة: النظرية الحديثة فريدمان

يرى أصححححححححاب هذه النظرية أن سححححححححعر البالدخ يتحدد يوسححححححححا ة قوى الادخار والإنتاه  لو أن سححححححححعر البالدخ هاهرخ 
نقدية ةتة لاسححتطاعن السححلطا  النقدية أن تد ع  إلى أي مسححتوى ترل   ي ، ويذل  تريط امقدرسححة الحديثة سححعر 
البحالحدخ يحالإنتحاه أي يحالطلح  على الاسححححححححححححححتثمحار وهروف الإنتحاه في كحل دولحة، وهحذه النظرية تقوو على العديد من 
الأ كار للنظريا  السحححححايقة حيث أن  ريدمان يؤمن ةيادية النقود كالكلاسحححححي ، ويقول أن الأصحححححول والنقود امقالية 

ة ينز، كما إن  ريدمان آمن يبرضحححية  يشحححر التقليديالأخرى هي يدالل للعديد من أشحححكال الثروخ كما هي موجودخ ك
( م  التضو . in( يعر عن  ةاصحل جم  البالدخ الحقيقية امقتوقعة )ir قد ا رض ان معدل البالدخ الاسمي امقتوق  )

(21) 
لي لمحوعليحح ، وو قححا لنظريححة  ريححدمححان الجححديححدخ  ححانحح  توجححد علاقححة  رديححة ين معححدل البححالححدخ الاسمي امقتوق  والنححاتج ا

الاسمي امقتوق ، ويعتر عرض النقود متاد خحارجي يت   ديده من قبل السححححححححححححححلطة النقدية، حيث يؤثر عرض النقود 
على الناتج الكلي في الأجل القصححد ومسححتوى الأسححعار في الأجل الطويل، إن سححرعة دوران النقود لد مسححتقرخ، إلا 

يت   د، ويعتر الطل  على النقود مثل الطل  على أي سححححححححححححلعةأن   كن التنبؤ  ا من خلال دالة الطل  على النقو 
                                           

 
 .535، ص(، الاقتصاد النقدي والدولي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، مصر4002مصطبى، احمد  ريد ) (19)
 .43يلعزوز، ين علي، مرج  ساي ، ص (20)
 .532مصطبى، احمد  ريد، مرج  ساي ، ص (21)
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 حديحده من خلال تكلبحة الاحتبحا ، أن البرد يعتمحد على العوالد امقنتظرخ لاصححححححححححححححول امقكونة للثروخ سححححححححححححححواء كانن  

 (22). حقيقية أو نقدية أو مالية عند اختياره للنقود

 النظرية الرابعة: نظرية تفضيل السيولة
هحذه النظريححة أن أثر التادا  في العرض النقحدي على سححححححححححححححعر البحالحدخ م  يقحاء العوامححل من وج حة نظر أصححححححححححححححححاب 

الأخرى )امقتادا ( على حالها كما يراها  ريدمان يسحححمى يأثر السحححيولة، حيث أن هذا الأثر  رد من آثار التادا  
 العرض النقدي قد  التاد فيفي العرض النقدي، وهو الأثر امقباشحححححححححر للتاد في العرض النقدي على سحححححححححعر البالدخ، 

يظ ر أثره على متادا  أخرى مثل )الدخل، الأسححححححححححححعار، التضححححححححححححو  امقتوق ، وهذه امقتادا  قد يظ ر لها أثر على 
سححححعر البالدخ وتؤدي إلى ارتباع ، وان أثر التاد في العرض النقدي على سححححعر البالدخ يسححححمى يالأثر امقباشححححر للتاد 

دخ لبالدخ، و ذه الحالة نستطي  القول يان أثر السيولة يؤدي إلى ااباض أسعار البالفي العرض النقدي على سعر ا
ويعتر من انثار امقباشححححرخ، أما تأثد العرض النقدي على الدخل وامقسححححتوى العاو لاسححححعار والتضححححو  امقتوق   يؤدي 

 (23).إلى ارتبا  أسعار البالدخ وهو من انثار لد امقباشرخ

 المبحث الثاني
 ى المستهلك الماليالالتزامات التعاقدية علغير سعر الفائدة وأثره ت

تتوذ البنوك امقركزية ويعد دراسححححححت ا واق  النمو الاقتصححححححادي الو ل ومؤشححححححرا  الاقتصححححححاد العامقي قرارا  عدف إلى 
  خبل وتدخ النمو الاقتصححححححححححححححححادي الأخححذ في الانتعححاش، وذلحح  للتحك  والسححححححححححححححيطرخ على درجححا  نموه ليتوا   م

معدلا  النمو السححححنوية وضححححمان عدو تسححححارع ا وتجاوز تل  امقعدلا  يارض السححححيطرخ على التضححححو  الذي  عل 
من توا ر السححححححيولة سححححححببا في خبل قيمت ا الشححححححرالية، ولكي تت  السححححححيطرخ على السححححححيولة تقوو البنوك ير   معدلا  

ا يعد ا اذ قرار ر   والد علي ا ينسحح  مرتبعة نسححبيالبالدخ يتشححجي  البوالل امقالية العالية لإيداع ا يالبنوك وأخذ  
، لذل  لايد من ييان الأسحححححححححباب امقؤدية تاد سحححححححححعر البالدخ والأثر امقرت  على تاد هذا السحححححححححعر على (24)البالدخ 

 امقست ل  امقالي.
 وعلي ، سيت  تقسي  هذا امقبحث الى امقطلبن التالينر

 امقطل  الأولر أسباب تاد سعر البالدخ 
 امقطل  الثانير أثر تاد سعر البالدخ على امقست ل  امقالي

                                           
 
 .31 رحان، أسامة، مرج  ساي ، ص (22)
 .534(، نظرية النقود والبنوك والأسواق امقالية، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، مصر، ص5221أيو البتوح، أحمد ) (23)
 .514، دار البكر للنشر والتوزي ، عمان، الأردن، ص5، اقتصاديا  انقود والبنوك، ر(4050عبد القادر، متولي ) (24)
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 المطلب الأول
 أسباب تغير سعر الفائدة

 رتتعد الأسباب والعوامل امقؤدية الى تاد سعر البالدخ وسنرز اه  هذه الأسباب تباعا  
 أولًا: السياسة النقدية

تتب  البنوك أثناء قيام ا يالعمليا  امقصححححر ية كالإقراض والإيدا  سححححياسححححية نقدية معينة، ةيث إذا أراد البن  امقركزي 
التوسح  في نشحا ات  من عمليا  الالتمان امقصحرفي  من  يلتجأ لهذه السحياسحة وذل  يتوبيل سعر البالدخ وتشجي  

ندما ك  في حالة كون الأداخ الأكثر تأثدا  في سححححححححححعر البالدخ عالبنوك العاملة على التوسححححححححححي  في من  القروض، والع
يخبل التكالي  على اقراضححح ا عن  ري  توسحححع ا في إعادخ الخصححح  وذل  عن  ري  خبل سحححعر الخصححح  ويذل  

 (25)تزداد قدرخ البنوك على الإقراض. 
مت ا   وهي أول أداخ اسححححححتودومن أدوا  السححححححياسححححححة النقدية التح يتبع ا البن  امقركزي في ذل  سححححححعر إعادخ الخصحححححح

البنوك امقركزيحححة للتحححأثد في حج  الالتمحححان الحححذي تقحححدمححح  البنوك التجحححاريحححة للاقتصححححححححححححححححاد، وكحححان ينححح  انكلرا أول من 
واسححتمر في اسححتودام ا كأداخ وحيدخ للسححياسححة النقدية  يلة القرن التاسحح  عشححر و ثل  5132اسححتعمل ا منذ العاو 

السحححححححححعر الذي يتقاضحححححححححاه البن  امقركزي من البنوك التجارية مقايل خصححححححححح  الأوراق التجارية وامقالية القصحححححححححدخ الأجل 
دية وزيادخ احتيا اعا النقوالاقراض يضححححححححححمان الأوراق امقالية الحكومية للحصححححححححححول على موارد نقدية جديدخ لتدعي  

مقدرعا على الالتمان وعادخ تلجأ البنوك التجارية إلى إعادخ خصحح  يعل أصححولها امقالية لدى البن  امقركزي يوصححب  
 (26)ملجأ أخدا  للإقراض عندما تكون الحاجة إلى سيولة نقدية لتقد  ا كقروض إلى الأ راد وامقشروعا . 

عر إعادخ الخصحححححح   دف التأثد في كلبة حصححححححول البنوك التجارية على امقوارد يسححححححتودو البن  امقركزي سححححححياسححححححة سحححححح
النقدية الإضحححححححححححححا ية من ج ة و ديد كلبة تو د الالتمان الذي تضحححححححححححححع  البنوك التجارية  ن تصحححححححححححححرف زيالن ا من 

امقعروضححة  ةالوحدا  الاقتصححادية لد امقصححر ية من ج ة أخرى و ري  ديد سححعر إعادخ الخصحح  اسححتنادا إلى السححيول
وامقطلوية في السححححححححوق النقدية،  مذا شححححححححعر البن  امقركزي يوجود سححححححححيولة نقدية تتجاوز امقسححححححححتوى امقرلوب  ي  نتيجة 
التوسح  امقبرر في من  الالتمان يشحكل ي دد اسحتقرار الأسحعار في داخل الاقتصحاد، سحار  إلى انت اه سحياسة نقدية 

   للنقود امقتداولة ويت  ذل  عن  ري  ر   سححعر إعادخ الخصحح  أي ر انكماشححية عدف إلى تقليص الكمية الإجمالية 
كلبة القروض أو السححححححيولة التح يقدم ا للبنوك التجارية مما يضحححححح  قيدا على قراراعا في خل  الودال  الجديدخ ومن ثم 

                                           
 
 .11البكري، ان ، والصافي، وليد، مرج  ساي ، ص (25)
 .10(، النقود والبنوك، جامعة ياداد، العراق، ص5220الدليمي، عوض  اضل إسماعيل ) (26)



 
 

551 
 

 أثر رفع أسعار الفائدة أو تخفيضها على الالتزامات التعاقدية في التشريع الأردني    
      د.محمد محمود سعيد الداوود   
ض التح و ينعك  على ر   سحححححعر الخصححححح ، أي سحححححعر البالدخ التح تبرضححححح ا هذه البنوك في السحححححوق النقدية على القر  

 (27)تقدم ا للقطا  لد امقصرفي عن  ري  خص  الأوراق التجارية وامقالية. 
وعلي ،  من البنوك التجارية تقوو ينقل تكلبة اقراضحححححححححححح ا من البن  امقركزي إلى الأ راد وامقشححححححححححححروعا  عن  ري  ر   

 سعر البالدخ.
يلة من حتيا ي النقدي القانوني، وهي وسحححححححكما ويعد من أدوا  السحححححححياسحححححححة النقدية أن تتب  البنوك لتاد نسحححححححبة الا

وسححححححالل السححححححياسححححححة النقدية التح ينبذها البن  امقركزي للسححححححيطرخ على نشححححححار البنوك التجارية وتوجي  ا دا يتماشححححححى 
والظروف الاقتصحححادية السحححالدخ في البلد، ومن أجل جعل البنوك التجارية قادرخ على مواج ة خطر الإ لاس التح قد 

  احتمال تزايد السححح  لد امقتوق ، في آن واحد من قبل امقودعن، ثم أنذ هذه الوسححيلة  كن تتعرض ل  في حالا
البن  امقركزي من تنظي  الالتمان والسححححححححححححححيطرخ علي ، حيث إن الاحتيا ي النقدي القانوني الذي    أن  تبظ ي  

ومنذ البداية أن  يد على كل ين  تجاريالبنوك التجارية في يداية تأسحيسح ا، يت   ديده عادخ وةس  القانون إذ لا
يود  نسحححححححححبة معينة من رأسمال  في حسحححححححححاب جار لدى البن  امقركزي وعادخ هذه النسحححححححححبة ليسحححححححححن ثايتة، وإنما تتاد 

 (28) ةس  السياسة النقدية التح ينت ج ا البن  امقركزي واستنادا  إلى الظروف الاقتصادية للبلد.
قيام ا يأعمالها امقصححححححححححححر ية ومن  الالتمان الى الا راد والشححححححححححححركا  ولدها تتأثر  ويرى الباحث أن البنوك ومن خلال

ينسحح  الاحتيا ي النقدي للبن  امقركزي، وهذا الامر يرتبط يسححعر البالدخ ويؤدي الى تايده إما يزيادت  او ااباضحح  
 و قا للظروف الاقتصادية.

 ثانياً عجز الموازنة
وازنة وأثره على سحححححححححححعر البالدخ، إذ يرى أصححححححححححححاب الرأي الأول للقول يأن زيادخ اختل  البق  في اعتبار أن عجز امق

الإنبحاق الحكومي يؤدي إلى ارتبحا  معدل البالدخ النقدي و كن تبسححححححححححححححد هذا التوق  من خلال نظرية الأرصححححححححححححححدخ 
كومي على   الحالقايلة للإقراض، حيث أن زيادخ الكميا  امقعروضححة تؤدي إلى زيادخ الإنباق الحكومي زيادخ الطل

الأرصحححححححححدخ القايلة للإقراض م  شحححححححححرر ثبا  العوامل الأخرى، حيث أن زيادخ الكميا  امقعروضحححححححححة تؤدي إلى زيادخ 
ارتبا  الأسحححححححححححعار وهذا يدوره يؤدي إلى ارتبا  معدلا  البالدخ، أما أصححححححححححححاب الرأي الثاني ذهبوا للقول يأن زيادخ 

دل البالدخ، دعه آخر إن الاحتبا  يالاسححححححححتثمار الخاص قد لا الإنباق الحكومي لن يتسححححححححب  يالضححححححححرورخ زيادخ مع
ند   قط يسححححب  ارتبا  معدل البالدخ يل يسححححب  توقعا  رجال الأعمال من زيادخ الإنباق الحكومي عبارخ عن 

 (29)إجراء وقالي لظروف لد ملالمة.
                                           

 
 .12اعمال البنوك، الدار الجامعية للنشر، الإسكندرية، مصر، ص(، النقود و 4003يون ، دمود ومبارك، عبد النعي  )( 27)
 .13الدليمي، عوض  اضل إسماعيل، مرج  ساي ، ص (28)
 .510عبد القادر، متولي، مرج  ساي ، ص( 29)
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تاد سحححعر  ن يتسحححب  يالضحححرورخ الىويتب  الباحث م  أصححححاب الرأي القالل يأن عجز امقوازنة والانباق الحكومي ل
 البالدخ.

 ثالثا: مدة القرض
إن امقحدخ الزمنيحة للقرض تؤثر على سححححححححححححححعر البحالحدخ حيث أن  كلما  الن مدخ القرض تزداد امقوا ر امقرتبة علي  من 

لنتيجة ااحتمالا  عدو السححداد والتادا  الخاصححة يامقركز امقالي للمقرض امقرتبطة ةصححول التضححو  في الاقتصححاد، وي
يؤدي ذل  الى ارتبا  أسححححححححححححححعار البالدخ على الإقراض الطويل أو امقتوسححححححححححححححط أي دعه أن البالدخ ترتب  كلما زاد  

 (30)البرخ الزمنية. 
 رابعاً: معدل التضخم

إن زيادخ امقسححححححتوى العاو لاسححححححعار م  ارتبا  معدل التضححححححو  الناتج عن زيادخ امقعروض من النقود يؤثر على سححححححعر 
عن  ري  التأثد في امقعدل امقتوق ،  م  توق  الأ راد ياسحححححححححححححتمرار الزيادخ في الكميا  امقعروضححححححححححححححة من النقود البالدخ 

 انه  أيضححا  يتوقعون ارتبا  امقسححتوى العاو لاسححعار ويتوقعون أيضححا  ارتبا  التضححو  امقتوق ، حيث إن  ليل الأموال 
، وعلى توق  للتضحححححو  مسحححححتقبلا يؤدي إلى ارتبا  معدل البالدخالقايلة للاقراض قد أوضححححح  أن الزيادخ في امقعدل امق

ذلح   حان اثر معحدل التضححححححححححححححو  امقتوق  النحاج  عن زيحادخ امقعروض من النقود هو ارتبحا  معحدل البالدخ اسححححححححححححححتجاية 
لارتبا  معدل التضححححو  امقتوق ، كما إن الارتبا  في امقسححححتوى العاو لاسححححعار سححححوف ير   أيضححححا  معدل البالدخ عن 

  الأثر امقتوق  مقعدل التضحححححححو  لأن الأ راد ويتوقعون يان التضحححححححو  سحححححححوف يرتب  على  ول السحححححححنة وعلى هذا  ري
الأسحححححححاس عندما تكون هناك توقعا  يتوق  امقسحححححححتوى العاو لاسحححححححعار عن الارتبا   ان كل من التضحححححححو  وامقعدل 

رتبا  معدل البالدخ كنتيجة لا امقتوق  للتضححححححو ، سححححححينوبل راجعا للصححححححبر عندما يكون هناك أي ارتبا  في سححححححعر
 (31)التضو  امقتوق  سوف يعك  اتجاه . 

 خامساً: المخاطر
وتعل اا ر عدو السححححححداد، إذ أن ما يد   امققرض إلى ر   أسححححححعار البالدخ في حالة ارتبا  امقوا ر و ذه الحالة يت  

رخ على اا ره  من خلال عدو القد  رض أسححححعار  الدخ على امققرضححححن الذين تكون مراكزه  امقالية ضححححعيبة وتزداد
 (32)السداد. 

                                           
 
 .11يون ، دمود ومبارك، عبد النعي ، مرج  ساي ، ص (30)
 .10البكري، ان ، والصافي، وليد، مرج  ساي ، ص (31)
 .11الدليمي، عوض  اضل إسماعيل، مرج  ساي ، ص (32)
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 سادساً: عرض النقد 

يعرف عرض النقد يأن   مو  العملة امقتداولة مضححا ا  إلي ا يعضححا  من أنوا  الودال  التح  ثل التزاما على امقؤسححسححا  
ط والطويل، امقتوسيتحك  البن  امقركزي يعرض النقد وندد عرض النقد معدل التضو  في الأجل و ، (33)امقصحر ية 

حيححث يوجححد هنححاك العححديححد من العوامححل امقؤثرخ في عرض النقححد ومن ححا الاحتيححا يححا  لد امققرضحححححححححححححححة، الاحتيححا يححا  
امققرضححححححححة الاحتيا يا  البالضححححححححة، نسححححححححبة الاحتيا ي القانوني و دد جمي  هذه العوامل من قبل البن  امقركزي، أما 

، ونححححدد الجم ور الطلحححح  على العملححححة في التححححداول وعلى الودال  العملححححة في التححححداول  تحححححدد من قبححححل الجم ور(
امقصححر ية، في حن  دد امقصحححارف التجارية  لب ا على الاحتيا يا  البالضححة، وتشحححرك م  البن  امقركزي في  ديد 

تؤدي إلى  دالاحتيا يا  البالضحة، ودا أن هناك علاقة ين عرض النقود وامقسححتوى العاو لاسححعار،  الزيادخ في النقو 
ه ور البجوخ التضححومية وعلي  أشححار كينز إلى أن إدارخ عرض النقود ترك آثارا  إ ايية وسححلبية في الاقتصححاد، ودا أن 
النمو في الطل  الكلي يعتمد يشححححححدخ على النمو في عرض النقود،  من امقنطقي أن نقي  حالة السححححححياسححححححة النقدية 

 من خلال معدل نمو عرض النقود.
منا يبيان الأسححححححباب التح تؤدي الى تاد سححححححعر البالدخ لايد من البحث في أثر هذا التاد على امقسححححححت ل  ويعد ما ق

 امقالي.
 المطلب الثاني

 المستهلك الماليالتزام  أثر تغير سعر الفائدة على
ت لكن من ا سحححححإن تاد أسحححححعار البالدخ من قبل البن  امقركزي يااباضححححح ا وارتباع ا يرت  العديد من انثار على امق

لعامقية على لول مقواج ة تداعيا  الازمة امقالية اما هو ا ابي ومن ا ما هو سلبي، إذ أن قياو البنوك امقركزية يم اد الح
الاقتصحاد العامقي والو ل من خلال تايد سحعر البالدخ يثد العديد من الإشكاليا  التح تواج  امقست لكن امقالين، 

الاعمال و امقسححححححححححححححتثمرين أن يقوو البن  امقركزي يتوبيل سححححححححححححححعر البالدخ على الإقراض  حيث يطال  يعل رجال
لتقليل تكلبة  ويل امقشحححححححححححححروعا  الانتاجية و الاسحححححححححححححتثمارية ومن ثم زيادخ قدرعا على زيادخ الانتاه والإحلال دل 

ي و سحححن دل النمو الاقتصححادالواردا  و تشححايل العمالة الجديدخ و امقسحححاهمة في  بيل معدل البطالة  وزيادخ  مع
أسحححححعار الأسححححح   في البورصحححححة، وهذا يعل أن  بيل سحححححعر البالدخ ل  العديد من انثار الإ ايية على امقسحححححت لكن، 
وهذا يؤكد على أن ر   سحعر البالدخ يلح  ضررا يامقست لكن امقالين، ومن هنا ثار الخلاف حول احقية البنوك في 

                                           
 
 .11يون ، دمود ومبارك، عبد النعي ، مرج  ساي ، ص (33)
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ه  رأي  إلى القول يعدو  احقية البن  ير   سحححعر البالدخ على اعتبار انها تضحححر اضحححرارا  قد ذ ر   أسحححعار البالدخ،
 .(34)وخيما يامقست لكن ويالنتيجة يالنمو الاقتصادي.

ويرر هذا الرأي ما ذه  إلي  يالقول يأن ر   أسححححححعار البالدخ   ل  العديد من الانعكاسححححححا  السححححححلبية إن كان على 
 راد يشحكل خاص،  انعكاسحات  على الاقتصحاد تتمثل يتبا ؤ معدلا  النمو الاقتصادي الاقتصحاد يرمت  أو على الأ

وتراج  وتدخ الاسححححححححححححححتثمحار، كمحا يؤدي ذلح  لتححأثر القطحاعحا  الانتحاجيحة ير   أسححححححححححححححعححار البحالحدخ  إذ يؤدي إلى عححدو 
ت  مشححححروعا  أو   الاقراض أو تأجيل الاقراض الذي يسححححت دف مشححححاري  انتاجية  كالتوسحححح  في امقشححححاري  القالمة

جححديححدخ وهححذا يححدوره يؤدي لإيطححاء عمليححا  التوهي  وزيححادخ في اعححداد العححا لن عن العمححل، كمححا أن الأسححححححححححححححواق 
تتأثر سححححححححلبا  ير   سححححححححعر البالدخ إذ يؤدي ذل  يأن يلجأ امقتعاملون في الأسححححححححواق امقالية وامقسححححححححتثمرون في   (35)امقالية

عة ياو يميدا  أمواله  في البنوك وذل  للاسححتبادخ من أسححعار البالدخ امقرتبالأسحح   في حال ر   أسححعار البالدخ إلى الق
الأمر الذي يؤدي لااباض أسححححححححححححححعار الأسحححححححححححححح   وعوالد يورصححححححححححححححة الأوراق امقالية  الأمر الذي يؤدي للركود في هذه 

 .    (36)الأسواق.
 المبحث الثالث

 دور القضاء في تنظيم سعر الفائدة 
 المطلب الأول
 نك برفع اسعار الفوائد على العقود القديمة دون الرجوع للمقترضعدم أحقية الب

 البر  الأولر )الح  القانوني في  ديد الحد الأدنى والأعلى لأسعار البوالد للبن  امقركزي(. 
 لا يسحححححتطي  البن  الدالن يمرادت  امقنبردخ ر   نسحححححبة البالدخ عن النسحححححبة امقتب  علي ا عند إيراو العقد فيالأصحححححل ان 

  التح نسحححححححبة البالدخ امقعول علي ا هي تلوأن تكون  هل صحححححححدور قرار جديد من البن  امقركزي ير   نسحححححححبة البالدخ
 البق  ر علي سحححححححححتقةسححححححححح  ما ا جاء  ياتباق الطر ن مكتوية بخط اليد في العقد دون لدها من شحححححححححرور مطبوعة

ر ان على تباق الدالن م  امقدين،  مذا اتب  الطهو ا الأصححل في اسححتحقاق البوالد الاتباقية وتأكيده  يأنقضححاء الو 

                                           
 
 .544أيو البتوح، أحمد، مرج  ساي ، ص (34)
ية دورا   هي سحوق ادخار شحب  سحالل والالتمان  ويل الأجل الذي يخصحص للتمويل الاسحتثماري وتلع  أج زخ الوسا ة امقالية امقصر ية واللامصر   (35)

ملاءمة و رليسحا  في تكوين هذا السحوق ويتوق  حاح ا على مدى وجود امقدخرين  ضلا  عن تو ر منام ملال  من حيث كباءخ البنية الأساسية للاقتصاد 
 (.41(، ادارخ الاستثمار والتمويل، دار الثقا ة للنشر والتوزي ، عمان، ص4000تشريعا  الاستثمار.)الزييدي، حمزخ دمود)

(، قياس أثر متادا  الاقتصاد الكلي على عوالد مؤشرا  السوق امقالي،  لة جامعة النجاح لاةا ، نايل ،  لسطن، 4044النجار، جميل)  (36)
  .25، ص4044، 5، العدد31المجلد 
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د السححححححارية عدو أحقية البن  ير   سححححححعر البالدخ على العقو . مما يعل سححححححعر معن  لا  وز للدالن أن يسححححححتقل ير ع  

   .يمرادت  منبردا دون موا قة المجل، ةيث أن قرارا  امقركزي ير   سعر البالدخ تسري على العقود الجديدخ
الأردني من  البن  امقركزي الح  في  ديد الحد الأدنى والأعلى مقعدلا  البوالد والعمولا ، وهذا  امقشحححر     

( من قانون البن  امقركزي، إذ نصحنر مللبن  امقركزي أن يصحدر للبنوك ومؤسسا  23ما جاء في نص امقادخ رق  )
و أمر تنشححر في مار و   الشححريعة الإسححلامية أالإقراض امقتوصححصححة ياسححتثناء البنوك وامقؤسححسححا  امقالية للعمل يالاسححتث

 الجريدخ الرسمية ويوسالل الإعلاو الأخرى يرد  ي ا ما يلير
الحد الأدنى والأعلى مقعدلا  البوالد التح تتقاضحححححححاها البنوك ومؤسحححححححسحححححححا  الإقراض امقتوصحححححححصحححححححة على تسححححححح يلاعا 

 راةة.أو نظاو آخر يتعل  يالبوالد أو امقالالتمانية التح  نح ا للعملاء وذل  دون التقيد يأحكاو أي تشري  
الحد الأدنى والأعلى مقعدلا  العمولا  التح تتقاضحححححاها على تسححححح يلاعا الالتمانية وإدارخ حسحححححايا  العملاء وعلى 

 خدماع  له .
 الحد الأدنى والأعلى مقعدلا  البوالد التح تد ع ا البنوك ومؤسسا  الاقراض امقتوصصة على الودال  لدي ا.

لحد الأدنى للنسحححححبة النقدية من قيمة الاعتمادا  امقسحححححتندية امقبتوحة مقسحححححتبيد من الخاره وللبن  امقركزي أن يطل  ا
 .  (37)إيدا  هذه النسبة أو جزء من ا لدي  حتى موعد الد  م 

نصن امقادخ  ثوالتشحري  البرنسي يتب  م  الرأي القالل يعدو أحقية البنوك في ر   سعر البالدخ يالإرادخ امقنبردخ حي
من القححانون امقححدني البرنسححححححححححححححي على أن البححالححدخ إمححا قححانونيححة أو اتبححاقيححة و كن للبححالححدخ الاتبححاقيححة أن تتجححاوز  5201

 نسبن ما نص علي  القانون ما د  ن  القانون ذل  و   أن تتضمن البالدخ الاتباقية كتاية. 
ل هي الاكراه الاقتصادي الذي يكون نتيجة استالاوكذل  اخذ امقشحر  البرنسحي يصوره جديده من صور الاكراه و 

 5524من قانون العقود البرنسححححححححححححححي وجعل جزاء الاكراه في امقادخ  5523ححالح  التبعيحة والتح نص علي حا في امقحادخ 
 سببا لبطلان العقد.

يما ايضا  في س اما يالنسحبة للقانون الامريكي حيث السحلطة التقديرية الواسحعة للقاضحي الامريكي في كا   العقود ولا
العقود النموذجية امقعدخ مسحححبقا  حيث اعطن السحححلطة للقاضحححي في ايطال وتعديل شحححرور العقد ويذل   أن شحححرر 
ر   سححححححعر البالدخ في القانون الامريكي يعود للقاضححححححي في اقرار قانوني  ر   سححححححعر البالدخ من عدو جواز ذل  ويناء  

 (.38) ديل الا من خلال القضاءعلى العقد امقعروض امام  ويذل  لا يكون التع

                                           
 
 و وتعديلات 5215( لسنة 43( من قانون البن  امقركزي الأردني رق )23امقادخ رق  ) (37)
(. يطلان العقححد لاختلال التوازن المجح  كححأثر لعححدو تكححا ؤ امقتعححاقححدين )نظره في القححانون الامريكي ودعوه للإقرار  في 4040محح  )عبححدا ،  ححا ( 38)

 . ةث منشور في  ل  البحو  البق ية و القانونية، العدد التاس  و الثلاثون، القاهرخ )القانون امقصري
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وحيث إن سحححححححححححلطة البن  امقركزي في إصحححححححححححدار الأوامر والقرارا  ر موجاء في قرار دكمة التمييز يصححححححححححبت ا الحقوقية 

يتحديد الحد الأعلى والأدنى مقعدلا  البوالد اسحتنادا  إلى امقادخ امقذكورخ لا يعل ةال من الأحوال اعتبار ما يصدره 
امقتعلقة يالنظاو العاو التح تسحححححري يأثر مباشحححححر على ما يسحححححتح  في هل ا من  والد العقود السحححححايقة من قبيل القواعد 

على العمل  ا، ذل  أن الأصححححححححححححل في اسححححححححححححتحقاق البوالد الاتباقية هو اتباق الدالن م  امقدين،  مذا اتب  الطر ان 
بل البن  الجديدخ في حال ر ع ا من قعلى سحححححححعر معن  لا  وز للدالن أن يسحححححححتقل ير ع  ذل  أن أسحححححححعار البالدخ 

امقركزي  تسحري على العقود الجديدخ امقنظمة يعد صحدورها أما يالنسحبة للعمليا  والعقود السحايقة على صدورها  من 
العرخ تكون مقا تم الاتباق علي  عند التعاقد مقا كان ذل  وكانن العلاقة ين الطاعن وامقميز ضحححححده  ضححححح  ةسحححححح  

ان الإرادخ  من قرارا  البن  امقركزي لا تعتر على إ لاق ا من قبيل القواعد القانونية امقتعلقة الأصححححححححححححححل مقبدأ سححححححححححححححلط
يالنظاو العاو ولا يرت  البطلان على االبت ا  يما تعقده البنوك م  عملال ا من عقود مصحححر ية إلا إذا جاوز سحححعر 

  وز بارا يأن الحد الأقصححححححححححححححى امققرر للبالدخ التحالبحالحدخ امقتب  علي حا ال الأقصححححححححححححححى الحذي  حدده تلح  القرارا  اعت
الاتبحاق علي حا قانونا  هو مما يتصححححححححححححححل يقواعد النظاو العاو التح تسححححححححححححححتوج  حماية الطرف الضححححححححححححححعي  في العقد من 

 الاستالال. 
 ومؤدى ذل  أن العقود السححايقة على صححدور قرار ير   البالدخ تبقى دكومة يالاتباق الجاري ين الطر ن وخاضححعة
للقوانن التح نشححححأ  في هل ا ولا ياد من ذل  أن يرد شححححر ا  يالعقد امقرو يين ما على  ويل البن  الدالن رخصححححة 
ر   نسحححححححححبة البالدخ امقتب  علي ا ودون حاجة مقوا قة  ددخ من العميل امقدين، إذ لا يسححححححححححتطي  البن  الدالن يمرادت  

طر ن لي ا عند إيراو العقد علي ا هي تل  التح جاء  ياتباق الامقنبردخ ر   نسححححححححححححححبحة البحالدخ عن النسححححححححححححححبة امقتب  ع
مكتوية بخط اليد في العقد دون لدها من شحححححححححرور مطبوعة وحيث إن الحك  امقطعون  ي  قد انت ى في قضحححححححححال  إلى 
 لهذه النتيجة الصححيحة  من  لا يكون ملزما  يعد ذل  يأن يتتب  الخصوو في اتل  أقواله  وحجج   ويرد على ك

قول أو حجة اثارؤها ما داو في قياو الحقيقة التح أوردها وا مأن إلي ا الرد الضححححححمل امقسححححححقط لتل  الأقوال والحجج 
   .ويكون النعي علي  يالخطأ في تطبي  القانون وتبسده يكون على لد أساس

ة الأولى دكمة الدرجوحيث إن دكمة الاسحتئناف ويوصحب ا كمحكمة موضو  اعتمد  تقرير الخرخ الجاري لدى 
الذي وجدت  موا قا  للقانون والأصحححححححححححححول والذي د يرد علي  أي مطعن واقعي أو قانوني يؤدي إلى اسحححححححححححححتبعاده  جاء 

من قانون أصححححححححححول المحاكما  امقدنية  ل ا أن تأخذ يكل ما جاء يتقرير الخبد أو يعضحححححححححح   ٣٨موا قا  لأحكاو امقادخ 
ندلذ جزءا  من أسححححححححباب حكم ا ولا تلتزو يالرد اسححححححححتقلالا  على الطعون لاقتناع ا يصحححححححححة أسححححححححباي  التح تضحححححححححى ع

 .سباب لد واردخ علي  ويقتضى ردهاامقوج ة إلي ، الأمر الذي  عل هذه الأ
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لهححذا وتححأسححححححححححححححيسحححححححححححححححا  على مححا تقححدو نقرر رد التمييز موضححححححححححححححوعححا  وتصحححححححححححححححدي  الحك  امقطعون  يحح  وإعححادخ الاوراق إلى  

 .(39)ممصدرها
جاء في قرار لمحكمة اسحتئناف اريد ما نص رم ومقا كانن امقستأنبة تناز  وتتمس  يأن ر   سعر وفي ذا  السحياق   

هذه البالدخ وعلى النحو امقشحححححار الي  كان وو   تعليما  البن  امقركزي وعقد القرض وان القرض كان قبل صحححححدور 
في لد مكان  ذل  ان  من   ان هذه امقنازعة والتمسحححححححححححححح  4051تعليمحا  الشححححححححححححححبحا يحة عن البنح  امقركزي في عاو 

امقسححتقر علي  في اجت اد دكمة التمييز امقوقرخ يان  لا  وز قانونا   صححن قيود وحسححايا  البنوك واعتبارها صحححيحة 
وملزمة للعميل قبل  حصحح ا وتدقيق ا من قبل مدق  حسححايا  قانوني يبن  ي  مقدار امقبالض التح قبضحح ا العميل من 

سحددها هذا العميل وقيمة العمولا  والبوالد ونسححبة كل من ا وكيبية حسححا ا وذل  للتحق  من البن  وامقبالض التح 
ان حسححححححححححححححاب هذه البوالد والعمولا  قد جرى و   شححححححححححححححرور العقد واحكاو القانون، واما القول يان التزاو العميل 

ل  هي ان قيود ن امققصحححححود يذيشحححححرور العقد وقيود البن  وان العميل ارتضحححححى  ذه العقود التح وقع ا م  البن   ا
البن  تكون ملزمة ل  في حالة سححححححلامت ا وصحححححححة ما جاء  ي ا وموا قت ا لشححححححرور التعاقد، وفي حالة  صححححححين ا يعد 
الطعن  ا والطعن ةسحاب نسبة البوالد والعمولا   لا تكون قيود البن  ملزمة للعميل يعد ان تبن من قبل الخبد 

 ت ا لشرور العقد امقرو م  العميل )امقدعي(.عدو صحة ما جاء  ي ا واالب
من قانون البينا  هي  15و  4/1كمحا انح  ومن امقسححححححححححححححتقر عليح  قحانونحا  وقضححححححححححححححاءا  يحان الخرخ البنية و قا  للمادتن 

وسححححححالل لأثبا  التح ترك امقشححححححر  أمر اعتمادها والاخذ  ا لمحكمة امقوضححححححو  و قا  للصححححححلاحيا  امقمنوحة لها يامقادخ 
من قححانون اصححححححححححححححول  11و  13من القححانون ذاتحح  في حححال ان تم ذلحح  ويشححححححححححححححكححل يتب  واحكححاو امقححادتن  32/5

المحاكما  امقدنية كما ان  من امقسححححتقر علي   ق ا  وقضححححاءا  يأن الاصححححل اسححححتحقاق البوالد الاتباقية هو اتباق الدالن 
 انب   قط.ان يستقل ير ع ا من ج م  امقدين وفي حال اتب  الطر ن على سعر معن للبالدخ لا  وز للدالن

من  البن  سححححححلطة اصححححححدار  23امقعدل لقانون البن  امقركزي وفي امقادخ  5212لسححححححنة  52وكما اعطى القانون رق  
الاوامر في  ديد الحد الادنى والاعلى مقعدلا  البوالد ودون التقيد يأحكاو اي تشححححححححري  اخر وةدود تقدير البوالد 

 امة للتنمية الاقتصادية والاجتماعية للسياسة العامة في الدولة.وذل  و قا  لل يئة الع
ومقا كانن دعوى امقدعي هي الطعن في صحححححة ما اسححححتو اه امقدعي علي  )امقسححححتأنبة( من  والد وعمولا  وياعتبارها 

 زالدخ عن الحد القانوني امقتب  علي  في عقد القرض امقوق  يين ما.
قي  حسحححححايا  البن  والاقسحححححار التح تم د ع ا من امقدعي وحسحححححاب لراما  وحيث توصحححححلن الخرخ البنية ومن تد

التأخد وحسححححححاب البوالد يعد تعديل سححححححعرها وكما تم الاشححححححارخ الي  في ما هذا القرار ويالتالي توصححححححل الخبد الى ان 

                                           
 
 ٠٢٨٢/ ٨٠/ ٨٨تاريم  ٠٢٨٢/ ٨٠٢٣ ييز حقوق رق   (39)
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( 2321)وصحححلن مبلض  4045البوالد المحتسحححبة من قبل امقدعى علي  )امقسحححتأن ( حتى شححح ر تشحححري ن الثاني عاو 
  ل . 121دينار و 

وحيث ان سححححححححلطة البن  امقركزي يمصححححححححدار القرارا   ديد الحد الأدنى والاعلى مقعدلا  البوالد اسححححححححتنادا  الى امقادخ 
امقذكورخ سحححححححححححححايقا  لا يعل يأي حال من الاحوال اعتبار ما يصحححححححححححححدر عن  من قبيل القواعد امقتعلقة يالنظاو العاو التح 

على ما يسححححتحق  في هل ا من  والد العقود السححححايقة على العمل  ا ذل  ان الاصححححل في  تسحححري يأثر مباشححححر و وري
اسحححححححتحقاق البوالد هو اتباق الدالن وامقدين وفي حال الاتباق على سحححححححعر معن للبالدخ لا  وز للدالن ان يسحححححححتقل 

هذه  مة يعد صححححححححححححححورخير ع حا ذلح  ان اسححححححححححححححعحار البحالحدخ الجحديحدخ في حال ر ع ا تسححححححححححححححري على العقود الجديدخ امقنظ
 التعليما  وان العمليا  والعقود السايقة على هذه التعليما   ن البرخ تكون مقا تم الاتباق علي  و   التعاقد.

وخلاصححححححححة القول ومؤداه يان العقود السححححححححايقة على صححححححححدور القرارا  والتعليما  ير   سححححححححعر البالدخ تكون دكومة 
ل البن  انن التح نشأ  في هل ا ولا يضر ذل  ورود شرر في العقد  وييالاتباق الجاري ين الطر ن وخاصة للقو 

رخصحححححة ر   سحححححعر البالدخ امقتب  علي ا دون حاجة مقوا قة العميل ولا يسحححححتطي  امقسحححححتأن  في هذه الحالة ر   نسحححححبة 
ء  وليدخ لاتباق االبالدخ يمرادت  امقنبردخ، وان نسححححححححححبة البالدخ امقتب  علي ا هي النسححححححححححبة امقعمول علي ا وهي التح ج

 الطر ن.
( من 11و  13ومقا كان تقرير الخرخ البنية هو موا قا  للقانون والاصحححححول وشحححححاملا  لكا ة شحححححرالط ومتطلبا  امقادخ )

قانون اصححححححححححول المحاكما  امقدنية وصححححححححححالحا  لبناء حك  علي  وان اعتماده من قبل دكمة الدرجة الأولى لي   ي  ما 
يالتالي يادو يأن هذين السحححححببن لا يردان على القرار امقسحححححتأن  ولا ينالان من  مما يتعن يخال  القانون والاصحححححول و 

 ردهما.
( من قانون اصححححول المحاكما  امقدنية رد 511/5لهذا وتأسححححيسححححا  على ما تقدو تقرر المحكمة وعملا  يأحكاو امقادخ )

 .(40)درهامالاستئناف موضوعا  وتصدي  القرار امقستأن  واعادخ الاوراق الى مص
 الفرع الثاني: قاعدة عدم رجعية القوانين 

إذ يعتر مبدأ عدو رجعية القوانن من امقبادئ العامة التح تتضحححححححمن ا دسحححححححاتد الدول، ولهذا  من رجعية القوانن       
لحواد  اتلقى معارضحححححححة شحححححححديدخ، وتعتر اسحححححححتثناء من القواعد القانونية السحححححححليمة التح لا تقر نباذ القوانن إلا على 

 امقستقبلية، وألل  الدول  رص على  ريم الرجعية في القرارا  إلا في أضي  الحدود.

                                           
 
 4044-2-41تاريم  5111/4044دكمة استئناف اريد حك  رق   (40)
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( من ذا  قحانون البنح  امقركزي الأردني نصححححححححححححححن على أن لا يكون لهذه القرارا  22والبقرخ )د( من امقحادخ رق  )   

 الصادرخ من قبل البن  امقركزي أثر رجعي.
قد حكمن    4052-54-35يتاريم  4052لسحححححححححن   5401خلال قرارها رق   إن دكمة التمييز الأردنية ومن

لصححححححاا شحححححححوص اقرض من أحد البنوك قرض سحححححححكل،  وقد ر   البن  قيمة البالدخ على هذا القرض عما كانن 
عليح  عنحد توقي  العقحد، وقحد  جحاء في نص القرارر مأن أسححححححححححححححعحار البحالحدخ الجحديحدخ في ححال ر ع حا من البن  امقركزي 

على العقود الجديدخ  قط، وأن العرخ تكون مقا تم الاتباق علي  عند التعاقد،  لا يسححححححححححححححتطي  البن  يمرادت   تسححححححححححححححري
امقنبردخ ر   سححححعر البالدخ عن امقتب  علي  في العقد في هل صحححححدور قرار جديد من البن  امقركزي ير   البالدخ،   مذا 

ركزي في ل الدالن ير ع ، إضحححححححا ة  إلى أن سحححححححلطة البن  امقاتب  الطر ان على سحححححححعر معن للبالدخ  لا  وز أن يسحححححححتق
إصححححححححححححححححدار القرارا  لتحححديحححد الحححد الأدنى والأعلى للبوالححد لا يعل ةححال من الأحوال إجححازتحح  على الخروه    على  

 قالقواعد العامة. ومؤدى ذل  أن العقود السحايقة على صدور قرار البن  امقركزي ير   البالدخ تبقى دكومة يالاتبا
الجاري ين الطر ن وخاضححححعة للقوانن التح نشححححأ  في هل ا ولا ياد من ذل  أن يرد شححححر ا  يالعقد امقرو ين البن  
والعميل على  ويل البن  الدالن رخصححححححححححححححة ر   نسححححححححححححححبة البالدخ امقتب  علي ا ودون حاجة مقوا قة  ددخ من العميل 

او العقد في دخ ر   نسحححححححبة البالدخ عن النسحححححححبة امقتب  علي ا عند إير امقدين، إذ لا يسحححححححتطي  البن  الدالن يمرادت  امقنبر 
هل صححدور قرارا  جديدا  من البن  امقركزي ير   نسحححبة البالدخ، وأن نسحححبة البالدخ امقعول علي ا هي تل  التح جاء  

 ياتباق الطر ن مكتوية بخط اليد في العقد دون لدها من شرور مطبوعة. 
الصححححححححححححححادر يتاريم   4044لسححححححححححححححن   1221  التمييز الأردنية يصححححححححححححححبت ا الحقوقية رق   وكحذلح  جحاء في قرار دكم

حول ر    سححححححححححححححعر البوالحد البنكية حيث تم تأييد قرار دكم  الاسححححححححححححححتئناف في عدو جواز امقطالبة  51/1/4043
د ليحالزيحادخ على نسححححححححححححححبح  البحالحدخ و تثبيحن القرض ويحذلح   حأن دكمح  التمييز رسححححححححححححححون مبدأ عدو جواز ر   البوا

 يالإرادخ امقنبردخ للبن . 
 المطلب الثاني

 أحقيه البنك برفع اسعار الفوائد على العقود القديمة دون الرجوع للمقترض
 ويامققايل  يمكن إن  تج البنوك على ر   أسعار البالدخ يالحجج انتيةر

 الفرع الأول: )قاعدة العقد شريعة المتعاقدين(
إذ يعد مبدأ العقد شححححريعة امقتعاقدين من أه  امقبادئ القانونية وخاصححححة في  ال القانون امقدني إذ أصححححب  مبدأ ثاين 
ومسحتقر وذا  مب وو ثاين ودقي  في  ال نظرية العقد وهو يشحد إلى أن الأصل في العقد متى نشأ صحيحا   بقا  

 .  (24)للقانون للقانون التزو امقتعاقدان ي  وخضعا ل  كما يخضعان 
 العقود امقرمة ين البنوك والعملاء تتضححححححححححمن يندا  يسححححححححححم  للبنوك ير   مقدار البالدخ تبعا  لقرارا  البن      

 امقركزي ير ع ا، وأن توقي  العميل على هذا العقد تعل موا قت  على هذا البند والعقد شريعة امقتعاقدين.



 
 

541 
 
 

والعشرون لتاسعالعدد ا-الدولية  مجلة جامعة الـزيتونة             
Issue N.29-Vol.1 / ISSN:2958-8537 
 

 الفرع الثاني: قاعدة )الغنم بالغرم(.
 هذه القاعدخ أن من ينال نب  شححححيء    إن يتحمل ضححححرره  امقضححححرخ دقايلة امقنبعة ولذا قيل يأن الارو  بور ومعه
 .  (41)يالان 

أن  في حال قرر البن  امقركزي  بيل قيمة البالدخ على القروض  من ذل  يسحححححححححححححري على العقود القد ة والجديدخ  
لتزاو  ذا البالدخ إذ على البنوك الا اجا  على  بيل قيمةللمقرضححححححححححححححن من قبحل البنوك وحين ا لن نسححححححححححححححم  احتج

القرار، وفي ححالحة عحدو قيحاو أي ينح  يتوبيل قيمحة البحالحدخ  حمن ذلح  محدعحاخ لاحتجاه العملاء على البن  الذي 
 د يق  يتوبيل قيمة البالدخ.    

عة من عقد ا من اسحححححححتعراض امقادخ السحححححححايإذ جاء في قرار لمحكمة التمييز الأردنية يصحححححححبت ا الحقوقيةر موتجد دكمتن  
القرض موضححو  الدعوى والذي د تناقشحح  دكمة الاسححتئناف ود تسححتولص واقعة الدعوى و قا  للثاين لها من ا إذ 

 إن دلالت ا ما يلير
إن للبن  الح  ير   نسحححححبة البالدخ و/أو العمولة في أي وقن يعد توقي  هذا العقد وحسحححححح  متوسحححححط سححححححعر تكلبة 

 ل لدي  )البن ( دون أن يكون للمقرض أو الكبيل الاعراض على ذل .الأموا
للبن  الح  في ر   نسححبة البالدخ والعمولة على ضحححوء التعليما  الصححادرخ عن البن  امقركزي الأردني ير   سحححعر الحد 

خ نسحححبة الحد دالأدنى للبالدخ على الحسحححايا  امقدينة و/أو ر   الحد الأقصحححى للعمولة على حسحححاب القرض و/أو زيا
 الأدنى للبالدخ التح تد ع ا البنوك على الودال .

وللبن  الح  ياحتسححححححححاب  والد وعمولة تأخد حسحححححححح  التعليما  الإدارية على امقبلض امقسححححححححتح  وامقتأخر الد   من 
 تاريم الاستحقاق وحتى السداد التاو دون الحاجة إلى إشعار امققرض.

قة عقدية ونكم ا عقد القرض امقرو يين ما وحيث إن امقادخ السححححححححححححايعة من عقد و امقا أن العلاقة ين البريقن علا
 القرض امقشار إلي ا أعلاه تناولن مبردا  ودلالا   تل  كل من ا عن الأخرى.

وحيحث إن دكمحة الاسححححححححححححححتئنحاف تنحاولحن يحالبححث تعليما  البن  امقركزي على وج  العموو دا في ذل  التعليما  
صححححححححدرها في امقسححححححححتقبل وعالجن الدعوى دقتضححححححححاها عند قولها )... كما أن امقدعى علي  لا  ل  والأوامر التح سححححححححي

يمرادت  امقنبردخ ر   نسحححححححححبة البالدخ على النسحححححححححبة امقتب  علي ا عند إيراو العقد في هل صحححححححححدور قرار جديد من البن  
ا في الحاضححححححححر والأوامر التح يصححححححححدرهامقركزي ير   نسححححححححبة البالدخ...( وأنها د تشححححححححر إلى تبصححححححححيلا  تل  التعليما  

                                           
 
(، القواعد البق ية امقوتصحة دقوما  الحك  القضحالي وتطبيقاعا في القضاء الشرعي الأردني، أ روحة دكتوراه، 4001( الزعبي، دمد يون   اا) 41)

 . 524الجامعة الأردنية، عمان، ص
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وامقسحححححححتقبل للبنوك والتح ندد  ي ا الحد الأدنى والأعلى مقعدلا  البوالد التح تتقاضحححححححاها على تسححححححح يلاعا الالتمانية  

التح  نح حا للعملاء الأمر الذي كان يتعن علي ا ) عل (  إذ لا  ل  القضححححححححححححححاء يتعليما  وأوامر مسححححححححححححححتقبلية ييان 
ا  والأوامر النا ذخ أثناء  رخ سريان مدخ عقد القرض موضو  هذه الدعوى لتتناولها يالبحث وييان تباصحيل التعليم

( من العقد ذات   ذا الخصحححححححوص، وذل  يعد ييان 1تاريم نبادها، م  الأخذ يعن الاعتبار دلالة ما ورد في امقادخ )
كاو لتعليما  والأوامر التح تصححدر دقتضححى أحأي من مبردا  هذه امقادخ ينطب  على واقعة الدعوى لا سححيما وأن ا

( من قححححانون البنحححح  امقركزي الأردني تنطب  على جمي  أنوا  امقعححححاملا  التح تشححححححححححححححمل ححححا تلحححح  22و 23امقححححادتن )
 التعليما  والأوامر حس  امقواعيد امققررخ لها  ي ا.

عل هذا ن يسححححط رقايت ا علي  مما  وحيث د تراِ  دكمة الاسححححتئناف ذل  الأمر الذي نول دون  كن دكمتنا م
 السب  يرد على الحك  امقطعون  ي  مما يستوج  نقض .

لهذا وتأسحححححححححححيسحححححححححححا  على ما تقدو نقرر قبول الطعن موضحححححححححححوعا  ونقل الحك  امقطعون  ي  دون حاجة للرد على ياقي 
 .  (42)أسباب الطعن وإعادخ الأوراق إلى مصدرها لإجراء امققتضى القانونيم

ي  من ح  البنوك ر   نسحح  البالدخ على العقود القد ة للمقرضححن  الأصححل في القرارا  عدو سححريانها ونرى أن  ل
يححأثر رجعي، كمححا أن لححالحح  امققرضححححححححححححححن لا يت  تنبي    على هححذه النقطححة في عقود البنحح  حتى وإن وجححد   من 

ذي  ن  الكثدين ءخ الصيالة وصار الخط الالنادر القياو يقراءخ ينود العقود من قبل البنوك للمقرضن يالإضا ة لردا
من قراءخ ينود العقد. ولكل ما سححححححححب   أننا نرى يأن مثل هذا الشححححححححرر وهو التاد في سححححححححعر البالدخ    إن يكون 
مكتويحا  بخط اليحد وموقعححا  من قبححل امققرض لكي يت  اعتمحاده والاحتجحاه يحح . ويححذلح  لا يحد من وجود نظححاو قححانوني 

ه سححعر البالدخ والاسحح  التح تقوو علي ا ضححمن ا ار حماي  للمقرض وما يضححمن  قي  مصححاا  رفي يعالج الي  زياد
 عقد القرض والاقتصاد الو ل من خلال نص واض  و صري  ودوا ق  البن  امقركزي.

 الخاتمة
 أولا: النتائج

 سعر البالدخ، والأسباب امقؤدية الى تايده.ددد ودقي  لمب وو عدو وجود . 5
 وتريرها النقدي تعدد  النظريا  البق ية امقتعلقة يسعر البالدخ .4
دخ ر   نسحححححبة يسحححححتطي  البن  الدالن يمرادت  امقنبر من حيث الالتزاما  التعاقدية البنكية م  امقسحححححت ل  امقالي لا  .3

    نسبة البالدخير البالدخ عن النسبة امقتب  علي ا عند إيراو العقد في هل صدور قرار جديد من البن  امقركزي 

                                           
 
 /https://qarark.com. موق  قراراك. 4045-54-30تاريم  4045لسنة  3241 ييز حقوق  (42)
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ود ود ندد سححححياسححححة واضحححححة لذل  م  الإقرار ج صحححححيحة ركزي تعديل سححححعر البالدخ يطريقةامق د ينظ  البن  .2
 قرض.يامق ركزي دا يخص تعديل البالدخ وهذا  كن ان يضرمقنقص في قانون البن  ا

ةال  على والأدنى مقعدلا  البوالد لا تعلسحححححححلطة البن  امقركزي في إصحححححححدار الأوامر والقرارا  يتحديد الحد الأ. 1
من الأحوال اعتبار ما يصحححححدره من قبيل القواعد امقتعلقة يالنظاو العاو التح تسحححححري يأثر مباشحححححر على ما يسححححححتح  في 

  هل ا من  والد العقود السايقة
قرار المحكمة ويتطبيق  ي لقرار القضححححححححححححالي  ن  تاول البنوك على امققرضححححححححححححن، إذ إن  يبرض على البنوك الالتزاوا .1

 .وعدو ر   أسعار البالدخ على القروض خلال  رخ سريان أي من ا
عر البالدخ البن  في ر   سحححححححححححححح يةحقأد تكن حاسمة في ييان أن جاء  متوبطة و  قرارا  دكمة التمييز الأردنية .1

 قرارا  تر ل هذا الح .صدارها من عدم  عند ا
 :: التوصياتثانياً 
نتمه ومن خلال البحث من امقشحر  الأردني يالنص يشكل واض  وصري  في قانون البن  امقركزي أو في قانون . 5

البنوك على احقية البن  في رق  سحححححعر البالدخ من عدم  يشحححححكل أكثر وضحححححوحا ولتلافي اللب  الحاصحححححل في قرارا  
 دكمة التمييز الأردنية في هذا الشأن. 

زية أن تثاير في سحححححححححححعي ا لتوبيل التضحححححححححححو  إلى مسحححححححححححتواه امقسحححححححححححت دف وتجن  انبلا  يتعن على البنوك امقرك. 4
التوقعا  التضححومية الذي قد يضححر دصححداقيت ا. وسححيكون من الضححروري مراعاخ الإ صححاح الواضحح  عما تصححدره من 

سححة النقدية، من اقرارا  السحياسحة النقدية، والالتزاو ياسحتقرار الأسحعار، والحاجة إلى مزيد من التقدو في تشحديد السحي
 .أجل الحبا  على امقصداقية وتجن  تقل  الأسواق

لر   أسحححححعار البالدخ على القروض الجديدخ، كي تكون يالجان  انمن إذا ما تاد  الكل  . ضحححححرورخ وضححححح  حد 3
 .علي ا مستقبلا

طاء القاضحي السلطة واعنتمه من امقشحر  الأردني يالتأكيد على عدو احقية البن  ير   سحعر البالدخ من تلقاء ذات  
 في ذل  كما هو معمول ي  في القانون الامريكي.

 المراجعالمصادر و 
 أولًا: الكتب

(، لسححححان العرب، دار صححححادر للنشححححر والتوزي ، 4050اين منظور، جمال الدين دمد ين مكرو الا ريقي امقصححححري، )
 يدو ، لبنان.

 سواق امقالية، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، مصر.(، نظرية النقود والبنوك والأ5221أيو البتوح، أحمد )
 ، جامعة عمان الاهلية، عمان، الأردن.5(، مبادئ الاقتصاد الكلي، ر4004الأمن، عبد الوهاب )
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 (، امقوسوعة، دار الن ضة العريية، القاهرخ، مصر.5215الرماوي، راشد ) 

 دار امقستقبل، عمان، الأردن. (، الأسواق امقالية،4004البكري، ان ، والصافي، وليد )
 (، الأسواق امقالية والنقدية، عاد الكت  الحديث، عمان، الأردن.4001خل ،  لي  )

 (، النقود والبنوك، جامعة ياداد، العراق.5220الدليمي، عوض  اضل إسماعيل )
مان، للنشححححححر والتوزي ، ع(، دور السححححححياسححححححة امقالية والنقدية في معالجة التضححححححو  الركودي، آمنة 4053ريي ، رجاء )

 الأردن.
، دار والل للنشحححححححححر والتوزي ، عمان، 5(، اسحححححححححاسحححححححححيا  في الج از امقالي امقنظور العملي، ر5222الزيادين، جميل )

 الأردن.
 ، دار البكر للنشر والتوزي ، عمان، الأردن.5(، اقتصاديا  انقود والبنوك، ر4050عبد القادر، متولي )

 ، دار البكر الجامعي، القاهرخ، مصر.2وعة الاقتصادية، ر(، امقوس5224عمر، حسن، )
 ، دار ش اب للنشر، الجزالر.4(، التضو  امقالي، ر5221عناية، لازي حسن )

(، نظرية الري  وتطبيقاعا في معاملا  امقصححارف الإسححلامية، دار البكر الجامعي 4055عيد، عادل عبد البضححيل )
 للنشر والتوزي ، مصر.

 ، دار صباء للنشر والتوزي ، عمان، الأردن.4(، مبادئ الاقتصاد الكلي، ر4005لي  واخرون )كراج ، عبد الح
 (، الاقتصاد النقدي والدولي، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، مصر.4002مصطبى، احمد  ريد )

 لإسكندرية، مصر.(، النقود واعمال البنوك، الدار الجامعية للنشر، ا4003يون ، دمود ومبارك، عبد النعي  )
 ثانياً: الرسائل والابحاث المنشورة

وراه، حالة الجزالر، رسححالة دكت-(، أثر تادا  سححعر البالدخ على اقتصححاديا  الدول النامية4002يلعزوز، ين علي )
 جامعة الجزالر، الجزالر.

 5213د. زكي، دمود جمال الدين، العقود املسماخ، دار الكتاب العربي، مصر .
(، القواعد البق ية امقوتصحححححححححة دقوما  الحك  القضحححححححححالي وتطبيقاعا في القضحححححححححاء 4001دمد يون   اا )الزعبي، 

 .  524الشرعي الأردني، أ روحة دكتوراه، الجامعة الأردنية، عمان، ص
 الجزء الخام  –الوسيط في شرح القانون املدني  -عبد الرزاق  -لسن وريا

ختلال التوازن المجح  كححأثر لعححدو تكححا ؤ امقتعححاقححدين )نظره في القححانون (. يطلان العقححد لا4040عبححدا ،  ححا محح  )
، ةث منشححححححححححور في  ل  البحو  البق ية والقانونية، العدد التاسحححححححححح  ) الامريكي ودعوه للإقرار في القانون امقصححححححححححري

 والثلاثون، القاهرخ.
دني مقدراسحححة مقارنة ين القانون ا– سحححؤولية العقديةباء من امقلاعشحححرر ا - ۷۰۰۲ - دا احمد مبل  عب -خوالدخ 

 دكتوراه رسالة – للدراسا  العليا جامعة عمان العريية -الدراسا  القانونية العليا كلية  –صري دني وامقلأر ا
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(،  عالية  بيل أسححححححححعار البالدخ من قبل البنوك امقركزية في الحد من انهيار الأسححححححححواق امقالية 4002عجولي، خالد )
 لية الراهنة، ةث منشور، جامعة  رحا  عباس، الجزالر.في هل الازمة امقا

 4001سكندرية، لاا –لعارفمقمنشأخا لسماخ،امق مرسي ياشا، دمد كامل، العقود
(، دددا  معدل البالدخ في الاقتصحححححححححاد الأردني، رسحححححححححالة ماجسحححححححححتد، الجامعة الأردنية، 4004البرحان، أسحححححححححامة )

 عمان، الأردن.
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