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 الملخص: 
المخاطر المالية لالتشةةةةةةةعيلية ل د  كسااة رأ  الماقي للت  ي  السةةةةةةةي لة لأ ر   ل  مسةةةةةةةت    هدفت الدراسةةةةةةةة ة  معرفة  

لت ةارار المةاليةةي طب ةت  سةةةةةةةةةةةةةةح المةاليةة لقيب ح ي يةة م ج د  باتم تجميع البيةات  لمتعاا  الةدراسةةةةةةةةةةةةةةة م    ق ال ذلة  
ي   ق     15م  أنةةةةةة      كا    13الأرد ي حيث شملت    -الدراسةةةةةةة  ل   ي ة م  الب  ج المدرجة  ب رنةةةةةةة  ما  

ي لت نةلت الدراسةة ا  أ ل ليه ه اج أ ر لمر ةر السةي لة  ل   اطر السةي لة الم اسةة   اسة ة  2020-2000الستر  
)الأنةة ق السةةا÷لة ل الالتتاما كي لكال  الم اسةةة   اسةة ة )الأنةة ق السةةا÷لة ل ال دا÷عكي ه حك تبك    ه اج أ ر  

لتتاما  ل الأنة قكي كما ت نةلت كال     ليه ه اج أ ر  اسة ة )الالمر ةر السةي لة  ل   اطر الا÷تما  الم اسةة    
لمر ةةةر السةةةي لة  ل   اطر الا÷تما  الم اسةةةة  ك  م  )التسةةةئي   ل ال دا÷عك ل)التسةةةئي   ل الأنةةة قكي لكال  
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ليه ه اج أ ر لمر ةةر السةةي لة  ل   اطر التشةةعي  الم اسةةة   اسةة ة )مصةةرلإ التشةةعي  ل ةحا  الأنةة قكي ه حك  
 تبك    ه اج أ ر ايجابي 

لمر ةةر السةةي لة  ل   سةةبة  د  كسااة رأ  الماق الم اسةةة   اسةة ة ك  )ح    الملكية ل الأنةة قكي )ح    الملكية ل 
الأنةةةةةةة ق اح ر ك )ح    الملكية لال دا÷عكي لأ ل لا ت جد   قة  ك مر ةةةةةةةر السةةةةةةةي لة ل سةةةةةةةبة  د  كسااة رأ  الماق  

 . الملكية لالتسئي  كالم اسة   اس ة )ح     
 . كسااة رأ  الماق   د -التشعيلية  المخاطر -المالية   المخاطر - السي لةالكلمات المفتاحية:  

Abstract:  
The study aimed to analyze the level of liquidity and its impact on financial and 
operational risks and insufficient capital. To achieve this, data were collected 
through the financial statements of a sample of banks listed on the Amman Stock 
Exchange, Jordan, 13 out of 15 banks were included in the study, and data was 
collected during the years 2000-2020. The results of the study showed that there is 
an impact of the liquidity index on the credit risks measured by (liabilities ÷ assets) 
As well as the ones measured by (liquid assets + deposits), while it was found that 
there is an impact of the liquidity index on the credit risks measured by(liabilities ÷ 
assets). In addition, it concluded that there is no impact of liquidity on credit risks in 
each of (facilities ÷ deposits) Also (Facilities ÷ Assets), moreover, there is no impact 
of liquidity on operating risks measured by (operating expenses ÷ Total assets). It was 
found that there is a positive impact of the liquidity index on the capital adequacy 
ratio measured by (equity ÷ Assets) (Equity ÷ risky assets) and (property rights ÷ 
deposits) Finally, it showed that there is no relationship between the liquidity index 
and capital insufficiency measured by equity ÷ facilities. ( 
Keywords: liquidity, financial risks, operational risks, insufficient capital 

 :العام للدراسة  الإطارالمحور الأول: 
 المقدمة:

صةةا÷ا اد د  أ  تتصةةب خالمخرجا  الر÷يسةةية لأن  ما  محاسةةلاي للا د اا  المخرجا   تعتبر المعل ما  المحاسةةبية  
مسيةد  للمسةةةةةةةةةةةةةةتخةدمك اةا ات لةح م اكبةة التعاا  ه  ي ةة المخةاطر لالمعل مةا  لكةالة  مةد  ج د ةا   ئةاالتي تجعل

المسةةةةةةةةتثمرا    د  رض ال  ا÷ب المالية لالتي م ئا جدلق    ا لأغراض دقة ال يا  لالت اغب مع احتياجا  متخان قرار 
تدف ا  احتا ة لما لل م  أهمية كبا   مرا  لصةع با  لالمشةاك  المصةاحبة لأسةا  الاسةت  ا  التي ترتح  ليئا ة سا   

 ك.2022ي  لآ رل  التدف ا  ال  داةي لاتساع السج    ي ئا ل ك ناه الر ح )العسيي 
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لازداد الاهتما  ه الس  ا  الأ ا  بالمعل ما  احانة بها  ال ا÷مة لأنب ت م  ال  ا÷ب الأساسية التي ا بعي  ل   
الشةةةةةةةةةةةةةةركةا  ة ةدادهةا ه العةداةد م  دلق العةاقي لذلة  لعةد  قةدر  ال  ا÷ب المةاليةة )قةا÷مةة الةد ة  لقةا÷مةة المركت المةا  

ؤلا  تتعل  بمصدر تم ا  الاستثمارا  الضخمة التي ت    بها  ركا   لالأرباح المحتجت ك  ل  ت فا ةجابا     تسا
الأ ماقي له  اتب    طرا  الاقتراض أل ةنةةةةةةةةدار أسةةةةةةةةئب جداد  أل م  التدف ا  ال  داة الصةةةةةةةةافية م  العمليا  
 التشةةةةةةةةةعيلية ي لقا÷مة التدف ا  ال  داة ق تك  لليد   مة معي ة لةةا هي   نةةةةةةةةةة جئ د لدراسةةةةةةةةةا  تتا عت  بر 

 ك.2008مراح  زم ية متتالية حتى لنلت ة  ما ه   ليل الآ   )دحدلحي  
  الااسا  بالتتاما ب اتجا  الب   دراسةةةةةةةةةةةةةةة ال ضةةةةةةةةةةةةةةع الما  لتبا÷ ئا ل لي  مد  قدر ب  ل   د    الب  جت    ةدارا  ةذ 

با÷ ئب م  المسةةةةةةةة  با  لحجب السةةةةةةةةي لة  ز الم رضي فضةةةةةةةة      معرفة م دار السةةةةةةةةي لة المت فر  لدائب لم اجئة طلبا  ل 
أل السا÷ض ال  دني للت  ي  ذل  فإ ل اعُد كشةةةةةب التدف  ال  دن   ا  مشةةةةةاراع الم ترضةةةةةك ل يا  العجتالكافية لتم

ك الصةادر     لله المعااا المحاسةبية لالرقا ية لأهمية المعل ما  التي  7لف ا  للمعيار الدل  السةا ع لال ا د  المحاسةبية )
المالية ضةةةةةم  ا سةةةةةابا    ا فرها هاا الكشةةةةةب الان اعد م  الكشةةةةة فا  المئمة لالتي ا بعي ة دادها ه  ااة السةةةةة ة

حركةة ال  ةد   احتةاميةةي لا فر كشةةةةةةةةةةةةةةب التةدف  ال  ةدن معل مةا   جت  قةا÷متي الةد ة  لالميتا يةة    ت فاهةا ةذ تبك
 ك2017)الست لني   لتتبع حركتل لمصادر تم اللاحارج 
لتسةةةةيا  شةةةةاطئا أكثر م  ا تمادها  ل  رؤل  أم اااي  سةةةةح    تجاراة  صةةةة ر  كبا   ل  أم اق العاال  الب  جتعتمد 

الب  ج التجاراة طبيعة العم  المصةةره الان اعتمد  ل  ال دا÷ع ه الأسةةا . ل عد حدلا مشةةاك  ه السةةي لة لبعض 
كا  لا د م  الاهتما   تعتات لتد يب مراكتها المالية حيث  دأ الاهتما  بم ضةة ع كسااة رأ  الماقي     ل  مسةةت   العاق

أل تشةعيلية لغا ذل     يةي السةي لةككا ت  اطر مالية )ا÷تما  سة ا   ختلسة التي ت اجئئا المصةارإلا د م  المخاطر الم
 .ك2021ي  )محمد  د  الب  ج لل د م   اطر السي لةم  المخاطر لت فر سي لة كافية ل

المدرجة  ب رنةةة  ما  لمعرفة ير اها  ل  المخاطر   عرفة لضةةع السةةي لة ه الب  جله هاا الصةةدد  تب ها  الدراسةةة بم
 ل    التدف ا  ال  داة الدا لة للب    ه حالة قصةةةةةةةةة ر  التشةةةةةةةةةعيلية لالمالية لالتي م  أهمئا  اطر السةةةةةةةةةي لة لالتي تمئر

ه ا صةةةةةةة ق  ل     سةةةةةةةا د ةدار  الب  م ا لة التدف ا  ال  داة احارجةي لاا اعد كشةةةةةةةب التدف  ال  دن أدا   ليلية ت
 ها  المعل ما  للضع استراتيجيا  م اسبة لالتي م  ضم ئا لضع حد لكسااة رأ  الماق.

 الدراسات السابقة:
هدفت الدراسةةةةةةة ة  أهمية  لي   اطر السةةةةةةي لة باسةةةةةةتخدا  كشةةةةةةب التدف  ال  دن ل داد    ك2013  يدراسةةةةةةة )أ د 

 لت نةةةلت   ي2009_   2005الستر  الرافدا ي   ق   لطب ت الدراسةةةة  ل     اة رأ  الماقي مد  ير ا   ل  كسا
الدراسةةةةة ة  ة ئار  تا÷ت الت لي  الما  لك  م   اطر السةةةةي لة باسةةةةتخدا  كشةةةةب التدف  ال  دن لكسااة رأ  الماق  

اليا  التي يمارسةةةئا  باسةةةتخدا  ال سةةةح المالية  د  ير ر كسااة رأ  الماق بمخاطر السةةةي لة لذل   سةةةبح الأ شةةة ة لالسع
 الب  .
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هدفت ها  الدراسةةةةة ة  دراسةةةةة الع قة  ك كسااة رأ  الماق لالسةةةةي لة ه ال  اع المصةةةةره   يك2014  يمحمد )دراسةةةةة   
 ي ت نةلت الدراسةة لج د   قة  2016-2010السةع دني طب ت الدراسةة  ل  سةتة    ج سةع داةي   ق الستر  

ةحا  الأنةةة قي ح    مع  اة ل سةةةح كسااة رأ  الماق لهيق ح    الملكية ة  الأنةةة ق اح ر ي ح    الملكية ة  
الملكية ة  ةحا  ال دا÷عي ح    الملكية ة  ةحا  ال رلض. لير اها ير اا  مع  يا لذل دلالة احصا÷ية  ل  معدلا   
بة  السةةةةةةةةةةي لة لهي ) سةةةةةةةةةةبة ال  داة ة  ال دا÷ع اداراةي ال  داة ة  لم ع ال دا÷عي ال  داة ة  لم ع احصةةةةةةةةةة  ي ل سةةةةةةةةةة

   .تعاا  السي لةط الة الآج   ك متعاا  كسااة رأ  الماق لم  ت از يلالت  يبكي لأ بتت الدراسة أاضا  لج د   قة  
هدفت الدراسةةةةةةةة ة  معرفة  رض م ضةةةةةةة ع اسةةةةةةةتخدا  قا÷مة التدف ا  ال  داة ه ت ييب    يك2016  يفرحا )دراسةةةةةةةة  

ي  2015-2011الستر  الأدا  الما  للمرسةةةةةةةسةةةةةةةةي طب ت الدراسةةةةةةةة  ل  مرسةةةةةةةسةةةةةةةة الب ا  لالعمرا  أ  الب اقي   ق 
لت نةةلت الدراسةةة أ ل يمك  ا صةة ق  ل  نةةاه تدف ا    داة م جبة  عض ال مر ةذا كا ت المرسةةسةةة      سةةار  

 .كما ه حالة المرسسة مح  الدراسة أل ر ح له ا تكم  أهمية قا÷مة التدف ا  ال  داة ه ت ييب الأدا  الما 
  ي هدفت ها  الدراسةةةةةة ل يا  الع قة  ك المخاطر لالعا÷د ه المرسةةةةةسةةةةةا  الماليةي لطب ت ك2017  يدراسةةةةةة )حعا  

كي  2013-2004م  الب  ج التجاراة الت ليداة لالاسةةةةةةةةةةةةةة مية العاملة ه اليم ي   ق الستر  ) 12الدراسةةةةةةةةةةةةةةة  ل  
م جبل    قةلا جد    الماقي أتما  لمعدق العا÷د  ل  ر م جبل  ك  اطر الا÷    قة ل ا جد  أالدراسةة ة  لت نةلت 

 ك  اطر اسةةةةةةةةةعار السا÷د  لمعدق العا÷د  ل  را   ة  لا جد   قي لة لمعدق العا÷د  ل  را  الماقي  ك  اطر السةةةةةةةةة
 .الماق

 ي هدفت الدراسةةةةةة ة  معرفة الع قة  ك  اطر الا÷تما  لكسااة رأ  الماق طب ت ك2018  يحتلرنل  دراسةةةةةة )ا راث
ي ت نةةةةةةةةةةلت  2015ة     2009الدراسةةةةةةةةةةة  ل   ي ة م  الب  ج السةةةةةةةةةة راة احانةةةةةةةةةةة  ددها أر عة    جي   ق الستر  

الدراسةةةةةةةةة أ  ه اج أ ر ذل دلالة احصةةةةةةةةا÷ية  ك ك  م   سةةةةةةةةبة  اطر الا÷تما  ل سةةةةةةةةبة كسااة رأ  الماق المصةةةةةةةةرفية ه 
لأ   اطر الا÷تما  تر ر ه كسااة رأ  الماق ليمك  تسسةةةةةةةةا التعاا  التي  دا ه كسااة  يالمصةةةةةةةةارإ  ي ة الدراسةةةةةةةةة

 .%87رأ  الماق م    ق  اطر الا÷تما  ل سبة التعيا  دلد  
  ي هدفت الدراسةةةةةةةةة ة   يا  أ ر المخاطر المالية لالتشةةةةةةةةعيلية  ل  الر ية المصةةةةةةةةرفية ه الب  جك2018 يدراسةةةةةةةةة )ف ح

التجاراة الت ليداة احانةةة العاملة ه سةة رياي طب ت الدراسةةة  ل  الب  ج التجاراة الت ليداة احانةةة العاملة ه سةة رياي 
ي ت نةةةةةلت الدراسةةةةةة لج د   قة  كسةةةةةية ذا  دلالة احصةةةةةا÷ية  ك ك  م   اطر  2015ة     2009  ق الستر  

م  جئة أ ر  سة ا    د قيامئا بمعدق العا÷د  ل  الأنة ق أل   السةي لة لالمخاطر التشةعيلية م  جئة لالر ية المصةرفية
اطر  قة طرداة ذا  دلالة احصةةةةةةةةةةا÷ية  ك المخ. لبالم ا   أ ئر  الدراسةةةةةةةةةةة لج د  معدق العا÷د  ل  ح    الملكية

 الا÷تما ية لالر ية س ا ي   د قيامئا بمعدق العا÷د  ل  الأن ق أل معدق العا÷د  ل  ح    الملكية.
 المر ةةةةرا  لال سةةةةح المالية التي تسةةةةا د  ل  ت ييب السةةةةي لة م  ي هدفت الدراسةةةةة ة   يا  ك2019  يدراسةةةةة )ال  ارا  

 الدراسةةةةةةةةة  ل      الاسةةةةةةةةكا طب ت  كسااة رأ  الماق ل اطر السةةةةةةةةي لةي     ق  سةةةةةةةةبة التدف  ال  دني لالع قة  ك
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ي لت نةةةةةةلت الدراسةةةةةةة ة   د   تا÷ت أهمئاق أ ئر   تا÷ت كشةةةةةةب التدف  ال  دني 2015ة     2011  ق الستر   
لكسااة رأ  الماق باسةةةةةةةتخدا  ال سةةةةةةةح المالية ل د  ير ر كسااة رأ  الماق بمخاطر السةةةةةةةي لةي لذل   سةةةةةةةبح الأ شةةةةةةة ة  

 لالسعاليا  التي يمارسئا الب  .
 ي هدفت الدراسةةةة ة  ت ضةةةيح ير ا ةدار  المخاطر المالية للب  ج الت ليداة لالب  ج ا سةةة مية ك2019  يدراسةةةة )  ردلر

  2007ي طب ت الدراسةةةةةةةةة  ل  الب   التجارن الأرد  لالب   الاسةةةةةةةة مي الأرد ي   ق الستر   ل  الادا   الأرد ية
ي لت نةةةةةةةةةةةلت الدراسةةةةةةةةةةةة ة  أ  المخاطر المالية تر ر  ل  الأدا  الما  للب  ج الت ليداة لالب  ج الاسةةةةةةةةةةة مية  2018ة  

سةةةةةةةةةةةةةةك الأدا  المةا  للب  ج الت ليةداةة لالب  ج  سةةةةةةةةةةةةةةلبيةا ي الأمر الةان اركةد  ل  أهميةة ةدار  المخةاطر لدلرهةا السعة اق ه  
 .ا س مية

 هدفت الدراسةةةةةةةة ة  ا تبار أهب محددا  كسااة رأ  الماق ه المصةةةةةةةارإ التجاراة   ك2022  يم  شل دراسةةةةةةةة )فتدلز  
التجاراة ه المملكة العر ية السةةةةةةةع داةي    خاطرك لطب ت الدراسةةةةةةةة  ل  الب  جالمتمثلة ه )الر يةي ا جبي السةةةةةةةي لةي الم

ل سةح    جب الب  ج ك ح ةحصةا÷يةا  دلالل  ذلج د   قل   ي لت نةلت الدراسةة ة 2019ة     2010  ق الستر  
لج د   قة    الماقي أ الر ية ل سةةةبة كسااة ر احصةةةا÷ية  ك متعا ةدلال لذا لج د   قل  كسةةةيل    الماقي أكسااة ر 

اطر  معبرا   ئا   سةبة ال رلض  لج د   قل  كسةيل  ك درجة المخ  الماقي أر السةي لة ل سةبة كسااة ر م جبة  ك  اط 
  .  الماقأن ق لم يا  ر الأ  ة

قيا  مر ةر   ا تب ث  شةك  متكام    أ   الدراسةا  السةا  ة ه   ا الية اا سةب  يمك  ت ضةيح ما يميت الدراسةة
 ل    إ   الماق أ رها  ل  المخاطر المالية لالتشةةةةةةةةةةةةعيلية ل د  كسااة ر أالسةةةةةةةةةةةةي لة باسةةةةةةةةةةةةتخدا  التدف ا  ال  داة ل 

  ياق  المأالسةةي لة لالا÷تما ك ل  قتئا  كسااة ر ف ط م  المخاطر المالية )  لاحدا   ا  درسةةت    التي الدراسةةا  السةةا  ة 
المالية لالتشةةةةةعيلية  شةةةةةك  م سصةةةةة     كسااة     الماقكي لدرسةةةةةت المخاطرأع كسااة ر لق تدر  المخاطر التشةةةةةعيلية )م

للعد     م  الب  ج  ا شملت  ددا  أ  الماقي كما  أا  شةةةةةةةك  م سصةةةةةةة     كسااة ر   الماقي لدرسةةةةةةةت ال ا÷مة ل ليلئأر 
ك سة ة  21ه حك  لعت فتر  الدراسةة ) يك مصةرإ15نة  )أم   ك مصةرفا  13السة  ا  حيث كا ت  ي ة الدراسةة )

ت را÷يي الاسةةت باطيك ه  ا اسةةتخدمت الم ئت ا داث )الاسةةتميت  أاضةةا  ي كما  ك2020  غااة ة  2000  ق )
طةةار ال مرني له ادةةا ةةح العملي تم تجميع البيةةات  م    ق ال سةةةةةةةةةةةةةةةح المةةاليةةة لقيب ح ي يةةة م ج د  ه تك ا  ا 

 م  عة للاقعية لم ض  ية.الت ارار المالية لمحاللة ال ن ق ا   تا÷ت  
 مشكلة الدراسة:

ل م  المشةاك  التي تر ر  ل   أ  ذاتل  ا  تل  التي ت شةا م  طبيعة الب  تك    رضةة لمشةاك  تتعرض لسةي لة سة    الب  ج
تل  المخاطر    طرا  ت فر المعل ما  الكافية التي يمك ئا    ة   تل  الب  ج  ت بيلاا استد ي ضرلر     يس ا   م ما  الأ

دار   اسةا د ا د    ليلية  أللك   كشةب التدف  ال  دن اعتبر  يراقبة لالسةي ر   ل   اطر السةي لةال يا  ل لي  لالم
هميتل ه ا د م  أجاه  تالكشةةةب لت  بهاالا  تب    غلبية هد  الب  جأ   أ   حظلا ةالمعل ما   ه ا صةةة ق  ل  هد   
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  الماقي  أ  ضةم ئا لضةع حد لكسااة ر الاحتياطا  ال زمة للضةع الاسةتراتيجية الم اسةبة لالتي م  لأ د  اطر السةي لة  
  م ضةة ع  اطر الا÷تما  لكسااة همية لك  م  ل  المسةةت   العالمي لتتااد الأت  را  ا انةةلة لل  اع المصةةرهلل   مرا  ل 
÷تما  اعرض المركت الما  للب  ج للخ ر تتااد   ر الا ةذي  ير ا مبا ةةةةةةةةةةةةةر  ل   شةةةةةةةةةةةةةا  الب  جكا  لل     الماقي لماأر 

له ي  2007÷تمةا  المةا   ةا   مةة ا أ عةد ا   ئر جليةا     ري له  مةاا احا جةاهةد  م  اجة  م اجئةة هة  ل ةالق الب  ج
 ه السراق الر÷يه التا ق الدراسةتتم  ر مشكلة هاا الصدد 

 والتشغيلية ونسبة عدم كفاية رأس المال؟هل هناك أثر للمؤشر السيولة على المخاطر المالية  
 ليمك  ت سيب هاا السراق ا  الاتيق

  اطر السي لة  مر را  ه  ه اج أ ر لمر ر السي لة  ل  −
  اطر الا÷تما   مر را  السي لة  ل  ه  ه اج أ ر لمر ر −
  اطر التشعيلية مر ر  ه  ه اج أ ر لمر ر السي لة  ل  −
  ) اطر رأ  الماقك كسااة رأ  الماق   د السي لة  ل   سبة   ه  ه اج أ ر لمر ر −

 أهدف الدراسة:
معرفة مسئ   السةةي لة ل يا  مر ةةرا ا المسةةت ب ة م  كشةةب التدف  ال  دني لكال  معرفة مساهيب   دإ الدراسةةة ة 

المخاطر المالية لالتشةةةةةةةةةعيلية ل يا  مر ةةةةةةةةةرا ماي لكال  معرفة مسئ   كسااة رأ  الماق لمر ةةةةةةةةةراتلي لم     لي  قيا   
 ي ليمك  تلخيا أهداإ الدراسة ه الاتيق سبة كسااة رأ  الماقل السي لة لالمخاطر المالية لالتشعيلية   مر ر

  اطر السي لة  مر را  معرفة ه  ه اج أ ر لمر ر السي لة  ل 
  اطر الا÷تما   مر را  السي لة  ل  معرفة ه  ه اج أ ر لمر ر

  اطر التشعيلية مر ر  ه اج أ ر لمر ر السي لة  ل معرفة ه  
 معرفة ه  ه اج أ ر لمر ر السي لة  ل   سبة  دج كسااة رأ  الماق ) اطر رأ  الماقك 

 منهجية الدراسة:
ة  الم ئجية المتبعة ه ها  الدراسةةة هي الم ئت ا داث الان ادمت ك  م  الم ئت الاسةةت باطي )الم   ك لالاسةةت را÷ي  

  المخاطر لتدف ا  ال  داة لكالالتي اا   قة با)الاسةةتكشةةاإك معا ي لذل  م    ق مراجعة الدراسةةا  السةةا  ة 
لالتي م    اا  سةةةةةةةةةةت يع تك ا  ا طار ال مرني لكي جمدد لسةةةةةةةةةةيلة حع المالية لالتشةةةةةةةةةةعيلية ل د  كسااة را  الماق 

ليمك  تسصةةةةةةي  م ئجية الدراسةةةةةةة م    ق )ال م ذج الدراسةةةةةةةي لال م ذج ال ياسةةةةةةيي لالتعراسا  ا جرا÷ية  البيات ي  
 للدراسةي للسيلة حع البيات كي لالم ض ة كالآتيق  

 قمتعاا  الدراسة ك1ا ضح الشك  )ق  أنموذج الدراسة
 :الاتي لا تبار السرضيا     فإ ل تم تك ا  ال م ذج ال ياسي م    ق السرضياالنموذج القياسي:  

𝑦𝑖,𝑡 = ∂ + β1(𝑋1𝑇,𝐼) + β2(𝑋2𝑇,𝐼) + β3(𝑋3𝑇,𝐼)  + β4(𝑋4𝑇,𝐼) + β5(𝑋5𝑇,𝐼)+ ε𝑇,𝐼 
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المتغير المستقل

مخاطر السيولة )الاصول/الالتزامات(

مخاطر السيولة )الاصول/الودائع(

مخاطر الائتمان )الالتزامات/الاصول(

مخاطر الائتمان )التسهيلات/الودائع(

مخاطر الائتمان )التسهيلات/الاصول(

مخاطر راس المال )الحقوق/الودائع(

مخاطر راس المال )الحقوق/الاصول(

مخاطر راس المال )الحقوق/الاصول الخطرة(

مخاطر راس المال )الحقوق/التسهيلات(

متغيرات ضابطة
العائد على الاصول

العائد على الحقوق

عائد السهم

حجم الشركة

مخاطر السيولة

مخاطر الائتمان

مخاطر تشغيلية )مصاريف التشغيل/ الاصول(

عدم كفاية راس المال

مؤشر السيولة

المتغيرات التابعة

 حيث أن: 
:X1 ألفا( الثابت.  : �� يولة مؤشر الس( 
:X2 العائد على الاصول :𝚩   النموذج معلمة 
:X3  العائد على حقوق الملكية : 𝚬  الخطأ العشوائي 
:X4  عائد السهم Y :  المخاطر(  المتغيرات التابعة( 
:X5  حجم الشركة   

 أنموذج الدراسة   (1الشكل )
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ق يمك  تعرإ متعاا  الدراسة ا جرا÷ية كالآتيق التعريفات الإجرائية
له  مر ةةةر السةةةي لة الم ا  بم يا  نةةةاه التدف  ال  دن التشةةةعيليل لم ع نةةةاه التدف ا  ال  داة  ق المتعا المسةةةت  

لمتعا حجب الشةةةةةةةركة الان تم التعبا   ل   ا الل غاراتب ال بيعي صم ع الأنةةةةةةة قي لمتعا  الاسةةةةةةةتثماراة لالتم اليةي  
لمتعا العا÷د  ل  ح     ينةةةاه الد   م سةةة ما   ل  قيمة الانةةة قق تم التعبا   ل م    ق العا÷د  ل  الانةةة ق

ق تم التعبا   ل   ا÷د السةةئبلمتعا   الملكيةق تم التعبا   ل م    ق نةةاه الد   م سةة ما   ل  قيمة ح    الملكيةي
 م    ق قسمة ناه الد    ل   دد الأسئب.

قسةمة الانة ق  تم قياسةل م    ق المخاطر لهيق  اطر السةي لة تم قياسةئا بم ياسةك هما الألق شةم ال  قالمتعا التا ع 
قسةةةةةةمة الانةةةةةة ق  ل  ال دا÷ع.  اطر الا÷تما  حيث تم قياسةةةةةةئا  ث  ة   تم قياسةةةةةةل م    ق لالثا  الالتتاما ي ل  

التسةئي     تم قياسةل م    ق قسةمة  الالتتاما   ل  الانة ق لالثا  تم قياسةل م    ق قسةمة م اايه هما الالق
قياسةةئا   سةةمة  التسةةئي    ل  الانةة ق.  اطر تشةةعيلية حيث تم  تم قياسةةل م    ق قسةةمة   ل  ال دا÷عي لالثالث
  سةةةةةةمة ح     ر ع م اايه هما الالق    الماق لتم قياسةةةةةةئا م أة ر .  د  كساا ل  الانةةةةةة قالمصةةةةةةاراب التشةةةةةةعيلية 
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الملكية  ل  ال دا÷عي لالثا  تم قياسةةةةل   سةةةةمة ح    الملكية  ل  الانةةةة قي الثالث تم قياسةةةةل   سةةةةمة ح    الملكية   
  ل  الان ق اح ر ي الرا ع تم قياسل   سمة ح     ل  احا  التسئي   الا÷تما ية.

المتعا   ل ارجع لضةةةةةةةع هاا المتعا لعد  أسةةةةةةةباع م ئاق ةهماق  عض المتعاا  التي يمك  أ  تر ر    الخطأ العشــــــوائي:
التا ع ه ال م ذجي لالصةةةةةةةةةةةياغة الرياضةةةةةةةةةةةية غا السةةةةةةةةةةةليمة لل م ذجي لحدلا     ه ك  م  تجميع البيات  )لقيا   

 .المتعاا  الماليةك
ات  لمتعاا  الدراسةةةةةةة م    ق  سةةةةةةح مالية لقيب ح ي ية م ج د  ه الت ارار  ق تم تجميع البيوســـــيلة بع البيا ت

مةبةةةةةةةا ةةةةةةةةةةةةةةةر لمة قةع  بالسةةةةةةةةةةةةةةة  ي  المةةةةةةةالةيةةةةةةةة  الألرا   ةاةةةةةةةداع  مة قةع  لفة   كي  (http://www.sdc.comالمةةةةةةةالةيةةةةةةةة 
(http://www.mubasher.ك 

 :وحدودها  مجتمع وعينة الدراسة 
لتم أ د  ي ة م  هاا اصتمع البالغ  ددها   15المدرجة  ب رنة  ما  البالغ  ددها    الب  ج اتمث  لتمع الدراسة ه  

ك 1لاددلق )  ك2020-2000  ق الستر  )  ي%ك87أن ما  سبتل )   ركة التي تت فر فيئا  يات  الدراسة  13
 . ا ضح  ي ة الشركا 

 ( أسماء الشركات عينة الدراسة 1جدول )
 الاسم ت الاسم ت
     الماق الارد   8 الارد  الك اتي مصرإ  1
     س سيتة ج تاق  9 الب   التجارن الارد   2
     ال اهر   ما   10     الاسكا  للتجار  لالتم ا   3
     الارد   11     الاستثمار العربي  4
     الاهلي الارد   12     الا اد  5
 العربي الب    13     المرسسة العر ية المصرفية  6
      الاستثمارن 7
 كفاية راس المال(  عدم-والتشغيلية المالية    المخاطر-النقدية)التدفقات    النظري للدراسة   الإطارالمحور الثاني:  

 : ومؤشراتها  التدفقات النقدية 
قا÷مة التدف ا  ال  داة م  ال  ا÷ب المئمة لالتي أنب ت ةجباراة  ل  الشركا  ه الس  ا  الأ ا  لذل  لأ ا ت فر 

 المعل ما  ه ت ييب أدا  الشركا ي حيث  رفت معل ما  محاسبية م ÷مة لاتخاذ ال رارا  لكال  الاستساد  م  تل   
  ا كشب  ليلي  ركة التعاا  ال  داة التي حصلت ه الشركة س ا  بالتياد  أل ال  صا  لالتعرإ  ل  أسباع ها  

 ي2008  بمعنى أ ا تص ار صم ع المعام   ال  داة الدا لة للم ع المعام   ال  داة احارجة )درغا ي  التعاا ي
اليئا    لهاا   كي 36ص أ ار  )ما  رقب  المحاسلا  معااا  7المعيار  د ة  الصادر     تبك ك  قا÷مة  الدللية   ا  المحاسبة 

 ك. 43ص ي 2015  الم ب ضا  ال  داة لالمدف  ا  ال  داة للشركة   ق فتر  زم ية معي ة".)معاهي 

http://www.mubasher/
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 س  اة تعد است ادا   ل  الأسا  ال  دن ل  نتئا ة ئار التعا ه ال  داةه العاد  قا÷مة ف ا÷مة التدف ا  ال  داة  
لال  داة المعادلة  ك ألق الستر  لأ رهاي لت ضح الأ ر ال  دن لكافة ال شاطا  التي قامت بها الشركة   ق الستر  

 قا÷مة  ي فئيك36ص   ي2008  المالية لطبيعة هاا التدف  س ا  كا  تدف    ان دا   أ  تدف    ان  ارج ) درغا ي
ت د     ية م  المعل ما     مصادر الأم اق )التدف ا  الدا لة لالتدف ا  احارجةك   ق الستر  التي تعُد م ئا 

 اسبة اا اتاد م  فا ليتئا ال  ا÷ب المالية للشركةي لها  المعل ما  التي ت دمئا ال ا÷مة تتصب بالا تماداة لالم ض  ية الم
ه الكشب     عض الأم ر ااامة    أ ر أ ش ة التشعي  لالاستثمار لالتم ا   ل  سي لة الشركة ه الأج  ال صاي 
لبالتا  فئي قا÷مة تبك المت ص   ال  داة لالمدف  ا  ال  داة لناه التعا ه ال  داة ال اتت م  الأ ش ة الاستثماراة 

   ة لالتم الية للشركة   ق فتر  زم ية معي ة ه نيعة تتضم  تس اة لأرند  الت ااة ألق لأ ر الستر . )لالتشعيلي
 . ك2016  بدني
قا÷مة أساسية ةلتامية تسصح    المصادر التي يرتي م ئا ال  داة لكيسية ة ساقئا لهي مث    فئي  زالاة ا فصاح  أما م

قا÷متي الد   لالمركت الما  تمك  المستثمرا  لالدا÷ ك م  اتخاذ ال رارا  المتعل ة بالشركة"ي لم  زالاة أ ر   رفئا 
داة التي حصلت   ق الستر . أن ت ضح ل ا م  أا   اد  با ا قا÷مة تسسر ل ا المت ص   ال  داة لالمدف  ا  ال  
 .ك44ص ي2015 معاهي)  أتت ال  داة لأا  أ س ت ت فر ل ا أسباع التعا ه رنيد ال  داة

 ق ك2005   رجيي الأ)   الي   لاا  ال ا÷مة  سح  داد  تسسر مد  كسااة التدف ا  ال  داة للب    سرد م ئا ما
 التدف ا  ال  داة م  ال شا  التشعيلي ة  الالتتاما  المتداللةق    سبة-1

 صافي تدفقات النشاط التشغيلي 
 الالتزامات المتداولة 

تبك ها  ال سبة قدر  الشركة  ل  سداد دا  ا قصا  الأج  م  ناه تدف ا   شا  التشعي ي لأ   ا ص ق  ل  
 ت فا ال  داة ال زمة لسداد دا  ا.  دد مرا   اق ابك نجاح الشركة ه  

 التدف ا  ال  داة م  ال شا  التشعيلي  حا  الالتتاما ق   سبة-2
 صافي تدفقات النشاط التشغيلي 

 إبالي الالتزامات 
الالتتاما  تختلب ها  ال سبة    ال سبة السا  ة ك  ا تمث  ك  الالتتاما  المست  ة  ل  ال حد  )المتداللة لالثا تة أن  

قصا  الأج  لط الة الأج ك لكلما كا ت ها  ال سبة مرتسعة كلما كا  ذل  مر ر جيد  ل  قدر  ال حد   ل  
 تع ية التتاما ا. 

 المتب ي م  تدف ا  ال شا  التشعيلي ة  الالتتاما  المتداللةق    سبة-3
 توزيعات الأرباح النقدية   –صافي تدفقات النشاط التشغيلي 

 الالتزامات المتداولة 
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تبك ها  ال سبة قدر  الشركة  ل  سداد دا  ا قصا  الأج  م  ناه تدف ا   شا  التشعي   عد سداد الت زاعا   
 ال  داة للمساهمك لأ   ا ص ق  ل   دد مرا   اق ابك نجاح الشركة ه ت فا ال  داة ال زمة لسداد دا  ا.

 التدف ا  ال  داة التشعيلية ة  ف ا÷د الدا  ق  سبة-4
 تدفقات النشاط التشغيلي + الفوائد المدفوعة + الضرائب المدفوعة

 الفوائد المدفوعة 
تبك ها  ال سةةةةةبة  دد مرا  تع ية التدف ا  ال  داة التشةةةةةعيلية لس ا÷د الدا   لتع ي ها  ال سةةةةةبة مدل لا  أفضةةةةة  

  ل  قدر  الشركة ه تع ية الدا   لتدق المر را  العالية اا  ال سبة  ل  الألضاع المالية اديد  للشركة.
 قالتدف ا  ال  داة م  ال شا  التشعيلي ة  ال س ا  الرأسمالية  ناه-5

 صافي تدفقات النشاط التشغيلي 
 النفقات الرأسمالية 

)ال  الة الأج ك الملم سةةةة لالعا ملم سةةةةي لتبك  س   ل   ةةةرا  الأنةةة ق الثا تة  ا   لتتضةةةم  ال س ا  الرأسمالية ك  ما
ها  ال سةةةةبة قدر  ال حد  الاقتصةةةةاداة  ل  تسةةةةداد الدا   المسةةةةت  ة حتى  عد قيا  ال حد  با  سا   س ا ا الرأسمالية 
 ل   ةةةةةةةرا  أل  داث الأنةةةةةةة ق ا  تاجية لكلما كا ت ها  ال سةةةةةةةبة  الية كلما أطم   أنةةةةةةة اع الدا    ل  اداد  

المسةةةةةةةةةةةةت  ة ه م ا يدها المحدد  لأ  حصةةةةةةةةةةةة ق ال حد   ل   سةةةةةةةةةةةةبة أكثر م  لاحد تدق أ  ال حد ي الأم اق    دا  ب
لالتةدف ةا  ال  ةداةة ال زمةة لم ةا لةة التتامةا ةا اتجةا  اسةةةةةةةةةةةةةةتثمةارا ةا المةاليةة للةدائةا لفر  م  الأم اق لتع يةة دا  ةا لالتتامةا ةا  

تلب م  ق اع لأ ر حسةةةةح طبيعة الأ شةةةة ة التي تمار  م  قب   لتجدر ا  ةةةةار  ه ا ة  أ  مر ةةةةرا  ها  ال سةةةةبة تخ
 ال  اع.

 تدف ا  ال شا  التشعيلي ة  ت زاعا  الأرباح ال  داةق   سبة-6
 صافي تدفقات النشاط التشغيلي 

 توزيعات الأرباح 
ال سبة المساهم   لالمستثمرل  م  معرفة قدر  الشركة  ل  تع ية ت زاعا    الأرباح ل  دما تك   ها  لتمك  ها  

ال سبة  الية فإ ا تع ي مر ر جيد ا م   هرلا  المستثمرل  لالمساهم    ل  سياسة ال حد  ه لاق ت زاع الأرباح 
 لمد  است رار ها  السياسة   ق الأ  ا  ال ادمة. 

 قناه التدف  ال  دن التشعيلي ة  التدف ا  احارجة م  الأ ش ة الاستثماراة لالتم الية   سبة-7
 صافي التدفقات النقدية التشغيلية 

 إبالي التدفقات النقدية الخارجة لأنشطة الاستثمار والتمويل 
لتبك ها  ال سةةةبة مد  كسااة نةةةاه التدف ا  التشةةةعيلية لتع ية أ شةةة ة الاسةةةتثمار لالتم ا  كشةةةرا  الأنةةة ق الثا تة  
لسةداد الدا   لال رلض المسةت  ة الدفع فضة      سةداد ت زاعا  الأرباح ال  داة المسةت  ة  ل  ال حد  للمسةاهمك  
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لأاة تدف ا    داة  ارجة أسةاسةية ه أ شة ة التم ا  لالاسةتثمار لأ  المر ةر العا  اا  ال سةبة اعد دلي   جيدا   ل    
 أ ش تئا دل  أاة مشاك .ج د  ال حد  لقدر ا  ل  استثماراة  

 :س المال(أ)عدم كفاية ر  والتشغيلية ومخاطر رأس المال  المخاطر الماليةالمحور الثاني: 
 ماق أالمصةةةةره  شةةةةك   اصي فرض ت  را ه   الت  را  المت ح ة التي اشةةةةئدها الاقتصةةةةاد  شةةةةك   ا  لال  اع ة

 ل  درجل كبا  م  التع يدي تهي     الم افسةةةةة الشةةةةداد  التي سةةةةاهب ه حد ئا   ف نةةةةب تالمصةةةةارإ ل شةةةةاطا اي  
ة ه أن المرسةةةةةسةةةةةا  المالية  شةةةةةك   اص  رضةةةةةل  جع    ل   عضةةةةةئاي ك  ذالت  ر التك  ل جي لا ستاح الاسةةةةة ا   

  )غيةايف    ل ا أقةد تصةةةةةةةةةةةةةةة  ا  حةد العجت  م  المخةاطر التي قةد ا تت   ئةا اضةةةةةةةةةةةةةةرار مةاداةة     تلسةة مةل ا  ا  اع 
ات الق هاا المب ث الاطار ال مرن للمخاطر    ا ئا المالية لغا الماليةي لكال  الاطار  ي له هاا الصةةةةةةةةةةةدد ك2013
 لمسئ    د  كسااة را  الماق لم اايسئا لمحددا ا. ال مرن
تعرإ كلمةة   ر  ل  أ ةا ةمكةا يةة حةدلا  ةةةةةةةةةةةةةةي    ا أل غا مرغ ع فيةلي لهي ه :  والمخـاطر  الخطرمفهوم  

له اج م  ا نةةةةةةة  ة   تيجة مت قعة أل م م لةي   سه ال قت ا الة التي تتضةةةةةةةم  احتماق الاجمراإ    ال را  الان 
  حدا مسةةةةةةةةةةةةةت بلي  ك  ادا معكي أن ا ل)احسةةةةةةةةةةةةةار ك الماداة المحتملة  ل  الثرل  أل الد    تيجة لق ع ح رفل   ل 

  ا ةمكا ية حدلا    للمخاطر   الاقتصادن  المعنىي ل ك8ي ص2022 )  ميجلي  ه   ي  أهدافئا  ائدد ةدار  الشركة
لهي ا الة ي  الان يمك  أ  اسةةةةبح اح ر  سسةةةةلي   ةةةةي    ا أل غا مرغ ع فيل لهي ه  سه ال قت تعش الشةةةة

كما ا مر ةليئا  ل  أ ا ت قع  ا نةةةةةةة  ة   تيجة مت قعة أل م م لةي  التي تتضةةةةةةةم  احتماق الاجمراإ    ال را  الان 
لهي حالة  د  الت كد م  حتمية ا صةةةةةةةة ق  ل  العا÷د   ا ت فا  ه العا÷د  ك المخ ط لالم ل ع لالمت قع حدل ل.

امئر أ  مسئ   المخةةاطر  ه اصةةاق  مةةل أل م  حيع هةةا  الأم ر لتمعةةةي حيةةث  أل م  ا تمةةام  حجمةةل أل م  زم ةةل  
 ما اليقالمخاطر  لت كد م  حص ق العا÷د المخ ط للي لم  أهب الاقتصادن ادلر ح ق فكر  الاحتمالية ل د  ا

لالكشب  ل  ا ساع أل أن تسئي   ا÷تما ية ت د    ل رلضتتعل  المخاطر الا÷تما ية دا÷ما  با المخاطر الائتمانية:
لت جب المخاطر  اد    دما يم ح المصةةرإ للعم   قرلضةةا  لاجبة السةةداد ه لقت محدد ه المسةةت ب  لاسشةة     يللعم  

العمية  ه الااسةا  بالتتامةا  بالةدفع ه لقةت حةدلد ال رضي أل   ةدمةا استح المصةةةةةةةةةةةةةةرإ   ةاع ا تمةاد مسةةةةةةةةةةةةةةت ةدن 
ع حك لنةةة اا حيث تعرإ المخاطر الا÷تما ية  لاسةةةتااد  ضةةةا÷ع  يا ة    العمي  ه ت فا الماق الكاه لتع ية البضةةةا÷

  ةاق  ةاطر  تراجع المركت الا÷تمةا  لل رإ الم ةا ة  أن أ  اتخلب العم      الةدفع فيعجتل     ال فةا  بالتتامةا ب  
لال  يمك   ت÷ية لأن مبلغ ة  ال رإ الم ا  ي ية أل ج    دمة الدا ي لات لد    العجت    السةةةةةةةةةداد  سةةةةةةةةةار  كل

ال  ق    المخاطر  الا÷تما ية هي المخاطر التي ت شةةةةةة    سةةةةةةبح  د  السةةةةةةداد بالكام  له الم  د المحدد اا ا تت   ل  
  سار  مالية.

 ليمك  التعرإ  ل  أهب مر را   اطر الا÷تما  لذل  لف  اددلق التا ق
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 مؤشرات قياس المخاطر الائتمانية (:  2جدول رقم )  
 المدلول  النسبة المعيارية  النسبة  ت

1 
 تسئي   غا  املة 

 كلما ارتسعت كلما كا ت ه اج  اطر أكبر  % 1.5تك   أق  م  
 احا  التسئي   الا÷تما ية 

2 
  صا  سار  التسئي   

 ل 1ل أل 0.6 ك  تترالح ما
درجة      كلما زاد  ال سبة كلما ارتسعت  
لقلت درجة    الب   لم اجئة  سار  ال رض

 احا  التسئي   الا÷تما ية  المخاطر 

3 
 التسئي   الا÷تما ية 

 %70-% 60محص ر   ك 
ا ل   ل  ها  ال سبة  سبة الرافعة المالية  

لارتسا ئا اعكه اح  ر  التي اتعرض اا ةدار   
 الأن ق  الا÷تما  

4 

 التسئي   الا÷تما ية 

 1تك   أق  م  

زياد  ها  ال سبة تردن ة  زياد  المخاطر  فكلما  
كا ت زياد  ه أحا  ال رلض يجح أ  اك    
ه اج زياد  ه احا  ال دا÷ع لذل  م  أج  ترج  

 هامش السي لة 
 ةحا  ال دا÷ع 

5 
  صا  سار  التسئي   

 1تك   أكبر م  
حتى   1ال سبة أكبر م  يجح أ  تك   ها  

اتجالز احتياطي  سا÷ر ال رلض قيمة ال رلض  
 التسئي   غا العاملة  العا  املة بهامش كبا 

6 

 احا  الدا   

 

تستخد  كمر ر لت ييب سياسة التم ا  بالمشرلع  
للت ييب درجة المخاطر  التي ات ملئا الم رض    

لاق  لم ج المشرلع  سبح سياسة المشرلع ه 
 المتاجر   ل  الملكية 

 ةحا  احص   

7 

 الأن ق المتداللة 

 

ها  ال سبة تشرح مد  قدر  أن ق المشرلع  
الأكثر سي لة  ل  تع ية جت  م  دا  لي لتسيد  
ها  ال سبة متخا ال رار  ل   داد سياسة  

 التم ا  لالاستدا ة ه المشرلع 
 ةحا  الدا   

8 

 المتداللة الأن ق غا 

 

تعبر ها  ال سبة    حجب الأن ق الأق  سي لة  
م ار ة بإحا  دا   المشرلعي أن معرفة م دار  
الدا   التي يمك  تع يتئا    طرا  الأن ق غا  

 جاراة. 
 ةحا  الدا   

 انة بهب للا د تتعرض الب  ج م  حك ة  أ ر ة  س  با  مساج ة م  قب  الم د ك لأسباع  ق  مخاطر السيولة
 ن ه  تا÷ ئا أل لدا÷ع لد  الب  ج للب  ج أ   تا  لمث  ها  الس  با ق م  الاحتساظ بمبلغ احتياطي  شك    ا 



 

178 
 

            دراسة اختبارية على عينة من البنوك المدرجة ببورصة عمان                   

  عمر أبو جبيرة  خلود عبدالله،أنور محمد عثمان حنقه  ،طاهر عبد السلام رجب        

لبالتا   دا التي يمك    الئا  سر ة ة    اي  أل المرسسا  الأ ر ي أل الاحتساظ بم ج دا   الية السي لة ل  
الب      ال فا  باحتياجا   م ÷ل الس راة م  الس ح ه الأج  ال صا أل ه حالة    جت  اطر السي لة   د  
التدف ا    التدف ا     ال  داةقص ر  م ا لة  م   ا لية   ال  داةالدا لة  المخاطر  تل   أ ا  تعرإ  ل   احارجة كما 

الب    ل  م در   ال ا  ة     د   مالل  لرأ   الب ط  اارادا   ير ا  ل   اا  التي  التتاماتل   د   لالمست بلية  م ا لة 
لبالتا  يمك  ال  ق   ل ه اج لجئا   تلسا  لمخاطر السي لة. فسي جا ح احص   ه اج  اطر تم ا ي است  اقئاي 

 اليق   ما  لم  مر را   اطر السي لةكي 4ي ص 2019ستخداما  )  دلري لجا ح الأن ق ه اج  اطر تجميد الا

 السي لة =    اطر- 1
 ال  د لالأرند  لد  الب  ج

 ةحا  الم ج دا  
ةذ اشةةةةةا ارتساع هاا المر ةةةةةر ااساض  اطر السةةةةةي لة  ل  ا تبار أ  ذل  اعكه زياد  الأرنةةةةةد  ال  داة لكي ا اجل  

 قالمصرإ التتاماتل المختلسة

 السي لة =    اطر- 2
 ال  د لالاستثمارا  قصا  الآج 

 ةحا  الم ج دا  
ساض  اطر السةةةةةي لة  ل  ا تبار أ  ذل  اعكه زياد  ال  د لالاسةةةةةتثمارا  قصةةةةةا   ارتساع هاا المر ةةةةةر ة  اااشةةةةةا

 .الآج  لكي ا اجل المصرإ التتاماتل المختلسة

 السي لة =    اطر- 3
 احا  ال رلض 
 ةحا  ال دا÷ع

عار تصةةةة يسئا  ت اطر السةةةةي لة  ل  ا تبار أ  ذل  اتاد م   سةةةةبة ال رلض التي ااشةةةةا ارتساع هاا المر ةةةةر ة  ارتساع 
  سئ لة   د ا اجة لكال  حاجة المصرإ لمصادر   داة جداد  لتلبية طلبا  الاقراض ادداد .

 السي لة =    اطر- 4
 الم ج دا  المتداللة 
 ةحا  ال دا÷ع

السي لة  ل  ا تبار أ  ذل  اعكه زياد  الم ج دا  المتداللة لكي ا اجل  اشا ارتساع هاا المر ر ا  ااساض  اطر  
 ك.103ي ص2019  ال  ارا يالمصرإ التتاماتل المختلسة )

المشرف    ل  الادار  المصرفية لالمتخصص   بهاي اهمية المخاطر التشعيليةي ضم  المخاطر الكلية   أدرج   :مخاطر التشغيل
التي تتعرض اا المرسسا  المالية  يث اد  الت  را  )مث  استخدا  التك  ل جيا المرتمتةي لة  التجار  ا لكترل يةي 

د ي ل ئ ر المصارإ كمصادر لت ديم احدما  ال اسعةك لالا دماج ال اسعي لالاكتساع لالتمل  ل مب التكام  اددا 
التعرض   أنبحا  تخسيض المخاطر الا÷تما ية لالس قيةي للك ئا اد  ه ال قت  سسلي ا  زياد  المخاطر التشعيلية التي  

ة  ص ر  ن ي ل لفعالة زياد  التركيت  ل  ادار  المخاطر التشعيلي  ة  دراج ا لقد قاد    لال م .همية  الأ  ا  لمتتااد   اا كباا  
ماق المصرإ ل ملية تخصيا    ألر   ه المرسسا  المالية المختلسةي لتتااد اهمية المخاطر التشعيلية ه الت ييب الدا لي
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. له ا  ي ة فا  المصارإ ت اجل الي   كما ها÷  م  الا ترا ا  لالت  را  ه هد  اصالا . ل مرا اد  الم ارد 
فا  د ة بازق للأ راإ المصره حدد  المبادئ احانة  ت  ار الركيت  ال الد امة الال  المتعل ة  ت داد   الت  را ي

الاستثماراة  ال  ي ة  التشعيليةي ه  المخاطر  لم  ضم ئا  المصرفية  المخاطر  لم اجئة  الماق  را   لمت لبا   الادنى  ا د 
 ك 2019) بداللهي    2001الصادر     د ة بازق 

لهي تعد مسئ   لاسع ال  ا  حيث ترتبط  كافة   يم  ال ضايا ااامة ه ال  اع المصرفية   التشعيلية لاحدتعد المخاطر  
تمث  احسار  ال اتجة ي ك2018 مليا  التشعي  ه الب   لتد   بمختلب الأ ش ة لالصس ا  الاستثماراة )ف حي  

م   د  كسا   ال فش  العمليا  الدا لية لالافراد لالت ميب ال ت ش   تيجة للأحداا احارجية لتضب  اطر قا   يل 
 . ك2017لاستراتيجية ل اطر السمعة )حعا ي  

 كق2018ف حي ؛  2017)حعا ي   تي ضيح مر را   اطر التشعي  ه الآيمك  ت

 مر را   اطر التشعي  = -1
 ةحا  الأن ق 
  دد العاملك 

 

 = مر را   اطر التشعي -2
 العمالة مصرلفا   

  دد العاملك 
 

 = مر را   اطر التشعي -3
 ةحا  المصاراب العم مية لا داراة

 ةحا  ا ارادا 
 

 = مر را   اطر التشعي -4
 ةحا  المصاراب 

  دد العماق 
 

 = مر را   اطر التشعي -5
 ةحا  المصاراب التشعيلية

 ةحا  الأن ق 
 قا  زياد  حجب المخاطر التشعيلية التي اتعرض اا الب  اشا ارتساع هد  ال سبة  

 = معدق دلرا  الم  سك -6
 للستر   دد الم  سك الاا  تخل ا    العم  لد  الب    

 مت سط  دد الم  سك العاملك ه الب     ق الستر   سسئا 
 ل   م  المخاطر بالا تماد  ل  م ارد  الااتية )رأ      ا قدر  الب  سااة رأ  الماق  تعرإ ك:  كفاية رأس المال

كما تعرإ كال     سبة للأن ق المستثمر يساظ بم دار محدد م  الأم اق بالتالماق لالاحتياطيا ك لاك   ذل  بالاح
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تتاماتل  سبة رأ  ماق المصرإ ة  درجة المخاطر  لدال لتعتبر كسااة رأ  الماق مر ر  ل  م در  المصرإ ه سداد ال  
 ك. 248ص ي  2017تلرني  ح ل  ل م  احسا÷ر )ا راث

م دار رأ  الماق الان اك   م اسبا  للب    يث است يع أدا  ل ا÷سل لأ ش تل كافة دل  أ  اتعرض    ل ه أأن  
للمخاطر أل التصسية لتعتبر كسااة رأ  الماق م  أهب الم اايه التي اتب استخدامئا للتعرإ  ل  م    الب   المالية 

الا  م اجئة حالا   أل  المحتملة  المخاطر  قدرتل  ل   م   للب   كلما لمد   المالية  الم     ارتسعت  فكلما  ساري 
 ك. 40ي ص2021   )محمدي ااسض احتماق ا سار الب

كسااة رأ  الماق ال ر  التي استخدمئا مالك  لةدار  المصرإ ه   ي    ع م  الت از   ك المخاطر التي   حيث أ  
ات قعئا الب   لحجب رأ  الماقي لم  ال احية الس ية فإ  كسااة رأ  الماق أل مثاليل تعش رأ  الماق الان است يع أ  

يمك  ي  ك308ي ص2013)أ دي    ية المصرإ لم    ة  ا ا   المخاطر لاردن ة  جاع ال دا÷ع لا  د ة  ر 
ي 2019تد   ضم  ح    الملكية )ال  ارا ي    التي تعراب رأ  الماق المصره   ل رأ  الماق المدف عي لالأرباح المحتجت   

 . ك104ص
ة  العرض م  معااا كسااة رأ  الماق المصةةةةةره ه  الت كد م  أ  المصةةةةةرإ نىتسظ  د أدنى م  أم الل الااتية لم اجئة  

ا÷ر قد تصةةةاحح  شةةةاطل مع ة  ا  أنةةة اع المصةةةارإ لالمدرا   لتي اتعرض اا  عية اسةةةتيعاع أن  سةةةتل  المخاطر ا
 :ك27ي ص2013مبارجي ل   )محمد  الي لم  ها  المعااا لالمر را  ماتا   دار  المصارإ  ل  جم  سليبي  حاف
المصةةةةةةرإ التجارن  ا صةةةةةةد  رأ  الماق م دار ح  الملكية الان يمتلكل  : رأس المال إلى مجموع الموجودات  نســـــبة-1

لت يه ال سةةبة ال ا ةة ة    ها  الع قة المدن الان ااهح ةليل المصةةرإ التجارن ه اللج   ة  ا     الملكية لدال 
ه تم ا  الم ج دا ي فئا  الع قة تعبر    كسا   رأ  الماق كما حددتل د ة بازق لاتب احتسةةةةةةةةةةاع ها  ال سةةةةةةةةةةبة ه 

 الع قة الآتيةق

 =  سبة الم   
 ح  الملكية 

×100   % 
 لم ع الم ج دا 

لكلما زاد  ال سةةبة كلما ا  ت دلالة لاضةة ة  ل  متا ة رأ  الماق الان يمتلكل المصةةرإ لأ  ها  الأم اق الممتلكة  
 س إ تك   كافية لامتصاص أن  سا÷ر قد اتعرض اا المصرإ.

ةذ ار  الكثال  ضةةةةةةةةةرلر  اسةةةةةةةةةتخدا  معدق الأم اق اح ر   دلا  م    :معدل حقوق الملكية إلى الأموال الخطرة  -2
    الملكية  ل  ةحاق الأم اق م رلحا  م ئا  حمعدق ح    الملكية ل ال دا÷ع لنىسح معدق الأم اق اح ر    سمة  

الأم اق السةةةةةا÷لةي لم  أمثلة الأم اق اح ر ي ال رلض  ضةةةةةما  ل دل  ضةةةةةما  لالألرا  المالية الأ ر  )الاسةةةةةتثمارا   
اا  الأم اق تكتشةةةةةةةب أ ا أنةةةةةةة ق غا درجا   اطر  اليةكي ل  مر    ط الة الآج  لالأنةةةةةةة ق الأ ر  التي تكت سئا

سةةةةةةةةةةةةةئلة الت  ا  ة    داة حيث ات لح الأم ر محاللة  يع الألرا  المالية العا حك مية )أسةةةةةةةةةةةةةئب لسةةةةةةةةةةةةة دا ك دل  
ي  ال رلض ف را  كما أ  التصةةةةةةةرإ ه الأنةةةةةةة ق الأ ر ي  سةةةةةةةا÷ري له ال قت  سسةةةةةةةل نجد أ ل م  غا اليسةةةةةةةا  صةةةةةةة
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ق )الأم اق الثا تة غالبا ك قد يأ ا لقتا  حتى لل  ق نى    سةةةةةةةةةا÷ر   د البيع لنىسةةةةةةةةةح معدق ح  الملكية ة  الأنةةةةةةةةة   
 اح ر  لف ا  للمعادلة الآتيةق

 معدق ح  الملكية ة  الأم اق اح ر  = 
 ح  الملكية 

×100   % 
 اح ر  لغا السا÷لة الأن ق  

ا يه هاا المعيار مد  قدر  المصةةةةةةةةةةرإ  ل   :  رأس المال الممتلك إلى الاســــــــتثمارات في الأوراق المالية نســــــــبة-3
اسةةةةتخدا  رأ  مالل لم اجئة احسةةةةا÷ر ال اتجة    الاسةةةةتثمار م  غا المسةةةةا   م اق الم د ك فإذا كا ت ها  ال سةةةةبة  

المصةةةةرإ قد ا  د  ل  ال دا÷ع لت مي  احسةةةةا÷ر لاا سميت بهامش الأما  ه م ا لة  اطر  ضةةةةعيسة فإ  هاا اعش أ   
رج  الاسةةتثمارا  لتسةةتثنى م ئا ح الا  احتا ة لالألرا  المالية ا ك مية قصةةا  الأج  لعد  لج د  اطر فيئا لتسةةتخ

 ها  ال سبة بالمعادلة الآتيةق

 معيار كسا   رأ  الماق = 
 رأ  الماق الممتل  

   ×100   % 
 ةحا  الاستثمار ه الألرا  المالية

ت ا ها  ال سةةةةبة  ل   د  زياد  لم ع ال دا÷ع  ل   شةةةةر  أمثاق رأ  :  رأس المال الممتلك إلى الودائع نســـبة-4
ك د أقصةةةةةةةة . لالأسةةةةةةةةا  الان ت     ليل ها  ال سةةةةةةةةبة ه  مد  ال در   ل     10ق1الماقق أن  د  تجالز ال سةةةةةةةةبة  

%ي لتعد م ياسةةةةةةةةا  م ÷ما  ل يا  كسااة رأ  الماقي لكلما زاد   10المخاطر ال اتجة    زياد  ال دا÷ع    الت كب ه 
اسةةةةةةة ح م  ال دا÷عي لتسةةةةةةةتخرج ها    اطر المصةةةةةةةرإ اتجا  الم د كي الان اصةةةةةةةبح رأ  الماق غا كاه لم اجئة ما

 ال سبة بالصيعة الآتيةق

 معيار كسا   رأ  الماق = 
 رأ  الماق الممتل  

   ×100  
 ال دا÷ع 

 : المحور الثالث: الدراسة العملية
الت لي   ا حصا÷ية ال نسية لالاست تاجية التي تمت   ا   ل  م ئجية الدراسة المشار ةليئا   المح راستعرض هاا  

المساهمة لية الصادر  م  الشركا  التجاراة  ي م    ق  لي  البيات  المت ص   ليئا م  ال  ا÷ب لالت ارار الما سا  ا  
المدرجة  ب رنة  ما  لالم ش ر  بم قع الب رنة لهي ة الألرا  المالية الأرد يةي حيت تم حع البيات  لتب ابئا لت   يئا 

ك  جرا  الا تبارا  ال زمة Eviews7كي لم  تم استخدا   رتمت )Excelبالشك  الم ل ع باستخدا   رتمت )
لا تبار فرضيا  الدراسةي تم استخدا  الأساليح ا حصا÷ية الم ÷مة لت لي  البيات  التي تم تجميعئا   اس ة البرتمت 

 ك بالا تماد  ل  الأساليح ا حصا÷ية الآتيةقEviews 7ا حصا÷ي )
ال يب ا  ي ة لال سح الم  اة للبيات  المتعل ة بالمتعاا ي لم اايه ال ت ة المركتاة م    ق ال سط ا سابي دميع  -1

 المتعاا ي لذل  للتعرإ  ل  مست ن ت بي  الت سظ المحاسلا. 
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الاست تاجي  -2  التجميعي لة ذج   Wald)ا تبار )   السرلض باستخدا    لا تبار   ا حصا   ال م ذج  للمساضلة  ك 
ك لالان استخد  للمساضلة  ك ة ذج الآثار الثا تة Hausman.1978ك الان قا   ل )Hا تبار )  الت  اا  الثا تةي

كل رل  ت بي   OLSبا ضافة ة  ت بي  ا تبار الاجمدار المتعدد باستخدا  طرا ة المر عا  الصعر  )لالعش ا÷يةي  
—Durbinها  ال را ة لالمتمثلة ه ف ا مشكلة الارتبا  الااتي ه   اقي ة ذج الاجمداري باستخدا  ا تبار )

Watson ك   (Dwي لا تبار الت زاع ال بيعي باستخدا  الشك  الا تشارني حيت تم ت بي  ها  الا تبارا   لي ك
 ةاذج الدراسة الر÷يسية.

 والآتي شرح مفصل لهذه الاختبارات للتوصل إلى اختبار الفرضيات: 
 : فرضية الاولىاختبار الأولا:  

الدراسة    ت ا-1 سللا  أ   ) ل   فرضية  أ ر  السي لةه اج  السي لة  ل   اطر  )الان قل لمر ر  بمر ر  الم اسة 
  الالتتاما ك

 لهاا الا تبار اساض   ك ة ذج الت  اا  التجميعية لة ذج الت  اا  الثا تةي حيث اعد   كق wald testا تبار ) -
%ي 5أق  م   حيث  تيجة الا تبار كا ت    %كي 5ة ذج الت  اا  الثا تة أفص    دما تك   ال تيجة مع  اة )أق  م   

 لبهاا فإ  ة ذج الت  اا  الثا تة أفض . 
-  ( الت  اا    كقHausman Testا تبار  لة ذج  الثا تة  الت  اا   ة ذج  للمساضلة  ك  الا تبار  هاا  ةجرا   اتب 

%كي لاك   5العش ا÷يةي حيث اك   ة ذج الت  اا  الثا تة أفض    دما اك    تيجة الا تبار مع  اة )أق  م   
 تيجة الا تبار حيث كا ت    %كي 5أفض    دما اك    تيجة الا تبار مع  ال )أكبر م     العش ا÷يةالت  اا     ة ذج

 الت  اا  العش ا÷ية أفض  استخداما . كي لهاا اعش مع  اة ال م ذج لبهاا اك   ة ذج 1.0000)
الخاصة بمؤشر )الاصول÷ الالتزامات(  فرضية الاولىال اختبار    (3)  جدول  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 0.415871 0.176231 2.359803 0.019 

 X1 -2.63E-05 9.64E-05 -0.272795 0.7852 السي لة

الان قالعا÷د  ل    X2 -0.893092 0.627409 -1.423462 0.1558 

 X3 -0.12414 0.056463 -2.198695 0.0288 العا÷د  ل  ا    
 X4 -0.016953 0.039942 -0.424434 0.6716  ا÷د السئب
 X5 -0.008769 0.019171 -0.4574 0.6478 اد ب
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ي لا  مست   السي لة ك لل أ ر  ل   العا÷د  ل  ا     المتعا )ك   حظ مع  اة ال م ذجي حيث تبك أ   3م  اددلق )  
مست   مع  اتئا أكبر    تباربا   السي لة%ي ه حك تبك  د  لج د أ ر لباقي الع ام   ل   5المع  اة كا ت أق  م   

 . %5م   
  ك)الان قل ال دا÷ع الم اسة  ه اج أ ر سللا لمر ر السي لة  ل   اطر السي لةأ  ) ل  فرضية الدراسة  ت ا-2

 اختبار الفرضية الاولى الخاصة بمؤشر )الاصول÷ الودائع(   (4جدول )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.60039 0.18994 3.160942 0.0018 

 X1 -4.75E-05 0.000115 -0.41297 0.68 السي لة

ن ق الأ العا÷د  ل     X2 -1.577477 0.740206 -2.1311 0.034 
 X3 -0.131959 0.067119 -1.966 0.0503 العا÷د  ل  ا    

 X4 0.001724 0.04675 0.036868 0.9706  ا÷د السئب

 X5 -0.022521 0.020701 -1.08791 0.2776 اد ب

أ ر   ا ك االعا÷د  ل  ا    ي  العا÷د  ل  الان ق  حظ مع  اة ال م ذجي حيث تبك أ  المتعا )  ك 4دلق )م  اد 
 اطر %ي ه حك تبك  د  لج د أ ر لباقي الع ام   ل   5ي لا  مست   المع  اة كا ت أق  م   السي لة اطر   ل   

 . %5با تبار مست   مع  اتئا أكبر م     السي لة
  فرضية الثانية: ال  ثانيا: اختبار 

 ق كبمر ر )الالتتاما ل الان قكالسرضية )أ  ه اج أ ر سللا لمر ر السي لة  ل   اطر الا÷تما  الم اسة    ت ا-1
لهاا الا تبار اساض   ك ة ذج الت  اا  التجميعية لة ذج الت  اا  الثا تةي حيث اعد   كق wald testا تبار )

%ي 5 تيجة الا تبار أق  م     كا ت   %كي حيث5  دما تك   ال تيجة مع  اة )أق  م   ة ذج الت  اا  الثا تة أفص   
 لبهاا فإ  ة ذج الت  اا  الثا تة أفض . 

 ( الت  اا    كقHausman Testا تبار  لة ذج  الثا تة  الت  اا   ة ذج  للمساضلة  ك  الا تبار  هاا  ةجرا   اتب 
 %كي لاك  5العش ا÷يةي حيث اك   ة ذج الت  اا  الثا تة أفض    دما اك    تيجة الا تبار مع  اة )أق  م   

 تيجة الا تبار %كي حيث كا ت  5الا تبار مع  ال )أكبر م     أفض    دما اك    تيجة  العش ا÷يةالت  اا     ة ذج
 كي لهاا اعش مع  اة ال م ذجي لبهاا اك   ة ذج الت  اا  العش ا÷ية أفض  استخداما . 1.0000)

المتعاا  )السي لة لالعا÷د  ل  الان ق لحجب 5م  اددلق رقب ) ال م ذجي حيث تبك أ  ك   ك   حظ مع  اة 
الشركةك اا أ ر سللا  ل   اطر الا÷تما ي أما المتعاا  )لالعا÷د  ل  ا     لالعا÷د  ل  السئبك فلئما أ ر ايجابي 

 %.5  مست   المع  اة كا ت أق  م  لأ  ل   اطر الا÷تما ي 
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 (: اختبار الفرضية الثانية الخاصة بمؤشر )الالتزامات÷ الاصول( 5جدول )                             
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1.039883 0.054711 19.00693 0 
 X1 -0.000124 4.46E-05 -2.7756 0.0059 السي لة

ن ق الأ العا÷د  ل     X2 -3.287524 0.248611 -13.224 0 
 X3 0.049503 0.023865 2.07428 0.039   العا÷د  ل  ا    

 X4 0.069801 0.017019 4.10138 0.0001  ا÷د السئب
 X5 -0.016641 0.005972 -2.7867 0.0057 اد ب

 ق كبمر ر )التسئي  ل ال دا÷عكالسرضية )أ  ه اج أ ر سللا لمر ر السي لة  ل   اطر الا÷تما  الم اسة    ت ا-2
الا÷تما ي ك   حظ مع  اة ال م ذجي حيث تبك أ  المتعا )العا÷د  ل  الان قك لل أ ر  ل   اطر  6م  اددلق ) 

 تبار %ي ه حك تبك  د  لج د أ ر لباقي الع ام   ل   اطر الا÷تما  با5لا  مست   المع  اة كا ت أق  م   
 .%5مست   مع  اتئا أكبر م   

 (: اختبار الفرضية الثانية الخاصة بمؤشر )التسهيلات÷ الودائع( 6جدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 0.456711 0.260009 1.756519 0.0801 

 X1 0.000191 0.000171 1.120517 0.2635 السي لة
ن ق العا÷د  ل  الأ    X2 3.011431 1.00832 2.986583 0.0031 

 X3 0.121771 0.094432 1.289509 0.1983   العا÷د  ل  ا    
 X4 -0.082714 0.068838 -1.201573 0.2306  ا÷د السئب
 X5 0.01489 0.028216 0.527711 0.5981 اد ب

 قكن قكبمر ر )التسئي  ل الأت ا السرضية )أ  ه اج أ ر سللا لمر ر السي لة  ل   اطر الا÷تما  الم اسة   -3
 اطر الا÷تما ي لا   ك   حظ مع  اة ال م ذجي حيث تبك أ  المتعا )حجب الشةةةةركةك لل أ ر  ل  7)م  اددلق 

%ي ه حك تبك  ةد  لج د أ ر لبةاقي الع امة   ل   ةاطر الا÷تمةا  با تبةار 5مسةةةةةةةةةةةةةةت   المع  اةة كةا ةت أقة  م   
 %.5مست   مع  اتئا أكبر م  
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 ( اختبار الفرضية الثانية الخاصة بمؤشر )التسهيلات÷ الاصول(7جدول ) 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.137759 0.159674 0.862751 0.389 
 X1 0.0001 9.81E-05 1.022299 0.3076 السي لة

ن ق العا÷د  ل  الأ    X2 1.026778 0.592242 1.733714 0.0841 
 X3 0.087287 0.054985 1.587466 0.1136   العا÷د  ل  ا    

 X4 -0.024329 0.039891 -0.609873 0.5425  ا÷د السئب
 X5 0.033142 0.01734 1.911308 0.057 اد ب

 فرضية الثالثة: ثالثاً: اختبار ال
بمر ةةةةةةر )مصةةةةةةاراب التشةةةةةةعي ل  ت ا السرضةةةةةةية )أ  ه اج أ ر سةةةةةةللا لمر ةةةةةةر السةةةةةةي لة  ل   اطر التشةةةةةةعيلية الم اسةةةةةةة  

 قكالان قك
لهاا الا تبار اساضةةةةةةةةةةةةة   ك ة ذج الت  اا  التجميعية لة ذج الت  اا  الثا تةي حيث اعد  كقwald testا تبار )

 تيجةة الا تبةار أقة  م  كةا ةت  %كي حيةث  5ة ذج التة  اا  الثةا تةة أفصةةةةةةةةةةةةةةة    ةدمةا تك   ال تيجةة مع  اةة )أقة  م   
 %ي لبهاا فإ  ة ذج الت  اا  الثا تة أفض .5

اتب ةجرا  هةاا الا تبةار للمسةاضةةةةةةةةةةةةةةلةة  ك ة ذج التة  اا  الثةا تةة لة ذج التة  اا     كقHausman Testا تبةار )
%كي لاك   5الت  اا  الثا تة أفضةةةةةةةة    دما اك    تيجة الا تبار مع  اة )أق  م   العشةةةةةةةة ا÷يةي حيث اك   ة ذج

تيجة الا تبار حيث كا ت   %كي5أفضةةةة    دما اك    تيجة الا تبار مع  ال )أكبر م    العشةةةة ا÷يةالت  اا    ة ذج
 لبهاا اك   ة ذج الت  اا  العش ا÷ية أفض  استخداما .  ال م ذجيكي لهاا اعش مع  اة 1.0000)

 اختبار الفرضية الثالثة الخاصة بمؤشر )مصاريف التشغيل ÷ الاصول(   (8جدول )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.135721 0.012752 10.64339 0 
 X1 -7.20E-06 8.12E-06 -0.886457 0.3762 السي لة

العا÷د  ل  الأن ق    X2 -0.631498 0.048664 -12.97675 0 
 X3 -0.001744 0.004533 -0.384649 0.7008   العا÷د  ل  ا    

 X4 0.007447 0.003271 2.276748 0.0236  ا÷د السئب
 X5 -0.01238 0.001387 -8.9237 0 اد ب
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العا÷د  ل  الان قي لالعا÷د  ل  السئب لحجب ك   حظ مع  اة ال م ذجي حيث تبك أ  المتعاا  )8م  اددلق ) 
%ي ه حك تبك  د  لج د أ ر لباقي 5ي لا  مست   المع  اة كا ت أق  م    اطر التشعيليةأ ر  ل    ما ك االشركة

 . %5 تبار مست   مع  اتئا أكبر م   با اطر التشعيلية الع ام   ل   
  فرضية الرابعة: رابعاً: اختبار ال

بمر ةةةةةر )ا    ل الم اسةةةةةة    رأ  الماق   د  كسااة سةةةةةبة  السرضةةةةةية )أ  ه اج أ ر سةةةةةللا لمر ةةةةةر السةةةةةي لة  ل   ت ا-1
 .كال دا÷عك
لهاا الا تبار اساضةةةةةةةةةةةةة   ك ة ذج الت  اا  التجميعية لة ذج الت  اا  الثا تةي حيث اعد  كقwald testا تبار )

 تيجةة الا تبةار أقة  م  كةا ةت  %كي حيةث  5ة ذج التة  اا  الثةا تةة أفصةةةةةةةةةةةةةةة    ةدمةا تك   ال تيجةة مع  اةة )أقة  م   
 %ي لبهاا فإ  ة ذج الت  اا  الثا تة أفض 5

اتب ةجرا  هةاا الا تبةار للمسةاضةةةةةةةةةةةةةةلةة  ك ة ذج التة  اا  الثةا تةة لة ذج التة  اا     كقHausman Testا تبةار )
 %كي لاك  5اك    تيجة الا تبار مع  اة )أق  م  العشةةةةةةةة ا÷يةي حيث اك   ة ذج الت  اا  الثا تة أفضةةةةةةةة    دما 

 تيجة الا تبار حيث كا ت   %كي5أفضةةةة    دما اك    تيجة الا تبار مع  ال )أكبر م    العشةةةة ا÷يةالت  اا    ة ذج
 لبهاا اك   ة ذج الت  اا  العش ا÷ية أفض  استخداما .  ال م ذجيكي لهاا اعش مع  اة 1.0000)

 اختبار الفرضية الرابعة الخاصة بمؤشر )الحقوق÷ الودائع(   (9جدول )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.132058 0.08378 1.576251 0.1162 
 X1 0.00017 6.68E-05 2.539392 0.0117 السي لة

العا÷د  ل  الأن ق    X2 4.642037 0.374701 12.38863 0 
ا    العا÷د  ل      X3 -0.054864 0.035838 -1.530892 0.127 

 X4 -0.105636 0.025865 -4.084088 0.0001  ا÷د السئب
 X5 0.001916 0.009127 0.20992 0.8339 اد ب

ك  السي لة ل ا÷د  ل  الان ق لالعا÷د  ل  السئب مع  اة ال م ذجي حيث تبك أ  المتعاا  )   حظ 9)م  اددلق )
%ي  5ي لا  مست   المع  اة كا ت أق  م  بمر ر )ا    ل ال دا÷ع الم اسة    سبة  د  كسااة رأ  الماقأ ر  ل    ماا

 .%5با تبار مست   مع  اتئا أكبر م  لع ام   ليئا  ه حك تبك  د  لج د أ ر لباقي ا
بمر ةةةةةر )ا    ل الم اسةةةةةة  رأ  الماق  د  كسااة سةةةةةبة  السرضةةةةةية )أ  ه اج أ ر سةةةةةللا لمر ةةةةةر السةةةةةي لة  ل   ت ا-2

 .كالان قك
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 اختبار الفرضية الرابعة الخاصة بمؤشر )الحقوق÷ الاصول( (10جدول ) 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.008272 0.053511 0.154585 0.8773 
 X1 0.000122 4.57E-05 2.663702 0.0082 السي لة

العا÷د  ل  الأن ق    X2 3.207174 0.25111 12.77201 0 
 X3 -0.059274 0.024299 -2.439364 0.0154   العا÷د  ل  ا    

 X4 -0.061122 0.016891 -3.618657 0.0004  ا÷د السئب
 X5 0.011058 0.005857 1.88779 0.0601 اد ب

  المتعاا  )السةةةةةةةةةةةةةي لة لالعا÷د  ل  الانةةةةةةةةةةةةة ق لالعا÷د  ل   ك   حظ مع  اة ال م ذجي حيث تبك أ10م  اددلق )
ي لا  نةةةةةةة قكبمر ةةةةةةةر )ا    ل الأالم اسةةةةةةةة   سةةةةةةةبة  د  كسااة رأ  الماقأ ر  ل   مااا     لالعا÷د  ل  السةةةةةةةئبك  
 تبار مسةت   مع  اتئا أكبر  با   ليئا لعام  ا جب%ي ه حك تبك  د  لج د أ ر  5مسةت   المع  اة كا ت أق  م  

 %.5م  
بمر ر )ا    ل الم اسة     سبة  د   كسااة رأ  الماقت ا السرضية )أ  ه اج أ ر سللا لمر ر السي لة  ل     - 3

 . كالان ق اح ر ك
 اختبار الفرضية الرابعة الخاصة بمؤشر )الحقوق÷ الاصول الخطرة(  (11جدول )

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 0.008272 0.053511 0.154585 0.8773 

 X1 0.000122 4.57E-05 2.663702 0.0082 السي لة
العا÷د  ل  الأن ق    X2 3.207174 0.25111 12.77201 0 

 X3 -0.059274 0.024299 -2.439364 0.0154   العا÷د  ل  ا    
 X4 -0.061122 0.016891 -3.618657 0.0004  ا÷د السئب
 X5 0.011058 0.005857 1.88779 0.0601 اد ب

( اددلق  )11م   المتعاا   أ   تبك  ال م ذجي حيث  مع  اة  لالعا÷د  ل  ك   حظ  الان ق  لالعا÷د  ل   السي لة 
%ي ه حك تبك  د  لج د 5ي لا  مست   المع  اة كا ت أق  م    سبة  د  كسااة را  الماقأ ر  ل   ما  ك اا    

 .%5با تبار مست   مع  اتئا أكبر م    لع ام   ليئاأ ر لباقي ا
السي لة  ل   -4 لمر ر  سللا  أ ر  ه اج  )أ   السرضية  الماقت ا  رأ   )ا    ل الم اسة     سبة  د  كسااة  بمر ر 

 . كالتسئي  ك
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 اختبار الفرضية الرابعة الخاصة بمؤشر )الحقوق÷ التسهيلات(  (12جدول ) 

Dependent Variable: D4 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 7.020502 4.581349 1.532409 0.1266 
 X1 0.000707 0.004677 0.151218 0.8799 السي لة

العا÷د  ل  الأن ق    X2 22.25323 24.24207 0.917959 0.3595 
 X3 0.021912 2.443863 0.008966 0.9929   العا÷د  ل  ا    

 X4 -0.113101 1.508548 -0.074973 0.9403  ا÷د السئب
 X5 -0.73444 0.505175 -1.453834 0.1472 اد ب

 سبة  د  اا أ ر  ل     تليس حيع المتعاا   ك   حظ مع  اة ال م ذجي حيث تبك أ  المتعاا   12م  اددلق )
 %. 5مست   المع  اة كا ت أكبر م    ي لا  كسااة را  الماق

 الدراسة:   نتائج 
 همئاقأت نلت الدراسة ا  حلة م  ال تا÷ت  

ة )الأنةةةة ق السةةةةا÷لة ل الالتتاما كي لكال     اسةةةة  اطر السةةةةي لة الم اسةةةةة  ل  ر ةةةةر السةةةةي لة  لم أ ره اج  ليه  -
 اس ة )الأن ق السا÷لة ل ال دا÷عك.الم اسة    

 اسة   اس ة )الالتتاما ل الأن قك.ر ر السي لة ل اطر الا÷تما  الم لم  أ ر ه اج -
السةةةةةةةةةةةةةةي لةةةةةة  ل   ه ةةةةةاج  ليه   - الم ةةةةةاسةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  أ ر لمر ةةةةةةةةةةةةةةر  الا÷تمةةةةةا    )التسةةةةةةةةةةةةةةئي  ل ال دا÷عككةةةةة  م    ةةةةةاطر 
 ل)التسئي  ل الأن قك. 
 )مصرلإ التشعي ل ةحا  الأن قك.   اطر التشعي  الم اسة   اس ة ل   ر ر السي لة أ ر لمه اج  ليه  -
ح    الملكيةل الأنة قكي  )ك      سةبة  د  كسااة رأ  الماق الم اسةة   اسة ة ل     ر ةر السةي لةأ ر ايجابي لمه اج  -

 كال دا÷ع )ح    الملكيةل الأن ق اح ر ك )ح    الملكيةل 
 كالتسئي  لا ت جد   قة  ك مر ر السي لة ل سبة  د  كسااة رأ  الماق الم اسة   اس ة )ح    الملكية ل   -

 المراجع العلمية
لد ا راهيب اد  محمدي الع قة  ك كسااة را  الماق لالسةةي لة ه ال  اع المصةةره السةةع دني للة ادامعة الاسةة مية أ

   .2021  لالاداراةيللدراسا  الاقتصاداة  
   2019مادني 8اا ع   دلري ير ا ادار  المخاطر المالية  ل  الادا  الما  للب  جي رسالة ماجستاي جامعة  
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ختي نةا،ي ت ييب الادا  الما  للمرسةسةة م    ق قا÷مة التدف ا  ال  داةي رسةالة ماجسةتاي جامعل اكلي مح د ال   
 .2018 ي-الب ار –ا اج 

    بدن حسةةةةةةةا  الدا ي دلر قا÷مة التدف ا  ال  داة ه تمكك مسةةةةةةةتخدمي ال  ا÷ب المالية م  اتخاد ال راري رسةةةةةةةالة 
   .2016  – سكر  –ماجستاي جامعة محمد حيضر 

 يدا  محمد لا رل ي دلر قا÷مل التدف ا  ال  داة ه ت ييب الادا  الما  ه المرسةةةةةةةةةةةةسةةةةةةةةةةةةا  الاقتصةةةةةةةةةةةةاداةي جامعة  
 .2020الشئيد  ل حضر بال ادني  

  https://www.fecg.univ bouira.dzالماليةي   ميجة فتي ةي ادار  المخاطر  
دا يةا ا راهيب غيةاي دلر المشةةةةةةةةةةةةةةت ةا  المةاليةة كة دلا  لت    التعةاقةدن اتجةا  المخةاطر المةاليةة لمةد  امكةا يةة ت بي ئةا ه 

   .2013رسالة ماجستا ه الاس ا  الماليةي جامعة دمش ي  الس ريايالمصارإ  
د ةا  كريم كةا ب ا سةةةةةةةةةةةةةة ةةالني المحت   المعل مةاتي ل ةةا÷مةةة التةةدف ةةا  ال  ةةداةة لدلر  ه ت  يم الادا  المةا ي رسةةةةةةةةةةةةةةةالةة  

 .2018ماجستاي جامعة كر   ي 
كي رسةةةةةةالة  7سةةةةةة زا    ا درغا ي الع قة  ك التدف ا  ال  داة ل  ا÷د الاسةةةةةةئب لف ا للمعيار المحاسةةةةةةلا الدل  رقب )

 2008.ماجستا ي ادامعة ا س مية  عت ي 
نةةةةةةةةبرن ا د  ةةةةةةةةئاعي ا ر ادار   اطر ال يمة العادلة  ل  ال  اع المصةةةةةةةةره الارد  قب  ل عد الازمل المالية العالميةي 

 2016رسالل ماجستاي جامعة الشر  الالسطي 
ضةةةةاهر ال  ارا ي الت لي  الما  لمر ةةةةرا  التدف  ال  دن لكسااة را  الماق ل اطر السةةةةي لة المصةةةةرفية لب   الاسةةةةكا   

   2019ي جامعة الترقا  احانة ي    121ي العدد  38اصلد  الارد يللتجار  لالتم ا  
 https://www.amf.org.aeالمصارإي بد الكريم ق دلزي محمد م  شي محددا  كسااة را  الماق 

 بد ال صةر  ة د  السةيد ا دي الأهمية ال سةبية لل سةح المالية المشةت ة م  قا÷مة التدف ا  ال  داة ه ت ييب السةي لة 
لج د  الارباح لدلة  م  لجئةة  مر محللي الا÷تمةا  ه الب  ج التجةاراةة الأرد يةة لمحللي الالرا  المةاليةة ه   رنةةةةةةةةةةةةةةة 

 2008لسطي  ما ي رسالة ماجستا محاسبلي جامعة الشر  الا
المخاطر المالية لالتشةةعيلية  ل  ر ية الب  ج التجاراة الت ليداة احانةةة العاملة ه سةة رالي    رأفاطمة  شةةا قر  ف حي 

 2018رسالة ماجستاي جامعة تشرا ي  
رها  ل  كسااة را  الماق المصةةةةةرهي للة جامعة ال د   أ محمد  لي ا راثي حسةةةةة  ا د ا تلرني  اطر الا÷تما  

 2018 ي43المست حة للأ اا لالدراسا ي العدد 
   2010قا÷مة التدف ا  ال  داة للة الاقتصاد لاصتمعي  7نا،ي   هرا  فتي ةي المعيار المحاسلا الدل  رقب   مرزاقة

مص س   بدالله س را ي  لي  كسااة را  الماق المصره لا ر  ه المخاطر المصرفية لف ا للمعااا الدللية ي للة  لمية 
   2019ي  3ي العدد  4دلراة محكمة تصدر    ادامعة اللب ا ية السر سيةي للد 
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 سةةةةةةرا  فرحا ي اهمية اسةةةةةةتخدا  قا÷مة التدف ا  ال  داة ه ت ييب الادا  الما  للمرسةةةةةةسةةةةةةا  الاقتصةةةةةةاداةي رسةةةةةةالة  
 2016ي -ا  الب اقي    –ماجستاي جامعة العربي    مئيدن  

 ل  كسااة را   أ رها ضةةاق رؤلإ ا دي دراسةةة  ليليل لمخاطر السةةي لة باسةةتخدا  كشةةب التدف  ال  دن مع  يا  
جةامعةة  عةداد _المعئةد العةا     36العةدد    ادةامعةةيالمةاق ه ال  ةاع المصةةةةةةةةةةةةةةرهي للةة كليةة  عةداد للعل   الاقتصةةةةةةةةةةةةةةاداةة 

 لدراسا  المحاسبية لالمالية.
اهمية قا÷مة التدف ا  ال  داة ه تر ةةةةةةةيد ال رارا  الاسةةةةةةةتثماراة  صةةةةةةة دل  الضةةةةةةةما    ةدراج  رن محمد معافىي مد   

 .2015الاجتما يي رسالة ماجستاي الأكاديمية الليبية فرع مصراتل ي


